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ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, Lda.

RELATORIO DA GERENCIA

EXERCICIO DE 2009

A ltadsa Europa Investimentos, SGPS, Lda. (“ltausa Europa”), empresa-mae do Grupo
Itatisa Europa, é uma sociedade gestora de participagdes sociais, com sede na Zona Franca
da Madeira, que, nos termos do artigo 2° dos seus Estatutos e em conformidade com o artigo
12 do Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de Dezembro (com as alteragdes introduzidas pelo
Decreto-Lei n.? 378/98, de 27.11), tem por objecto contratual exclusivamente a gestao de
participacdes sociais de outras sociedades.

A Italsa Europa é titular de uma Unica participacdo social, constituida pela quase totalidade
(99,99%) do capital da Itausa Portugal, SGPS, S.A. (“ltadsa Portugal”), a qual, a seu turno, é
titular da totalidade do capital do Banco Itau Europa, S.A. (“BIE”).

O presente Relatério resume os principais indicadores financeiros da sociedade em 2009, os
quais, substancialmente, coincidem com os do BIE, para cujo Relatério de Gestao ora se
remete. Ademais, nos termos exigidos pela Lei 28/2009, procede-se ainda a descricao da
politica de remuneragdo dos membros dos 6rgaos de fiscalizacdo e de administracao da
ltausa Europa.

Em 2009, vestigios muito nitidos da profunda crise a que se assistiu em 2007 e 2008
continuaram a condicionar decisivamente a actividade bancaria. Mudancas, dificuldades,
incertezas e ameacas foram, de um modo geral, a ténica de um ano ainda marcado pela
falta de confianga, pela retraccao da actividade de concessao de crédito e pelo seu combate
através de medidas intervencionistas e inovadoras dos modelos até entdo vigentes de
regulagdo e de supervisdo da actividade financeira. Acima de tudo, 2009 foi o tempo de,
encerrado um ciclo de forte crescimento, repensar as premissas subjacentes a crenga na

intrinseca eficiéncia e racionalidade dos mercados financeiros.
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E bem verdade que a turbuléncia financeira iniciada em 2007 e disseminada em 2008
acalmou ligeiramente em 2009, verificando-se inclusive a retoma da actividade em alguns
sectores industriais, situagdo que permitiu a diversos paises transitarem do ambiente de
recessdo para o ambiente de crescimento, embora muito aquém dos niveis de actividade

que estavamos habituados a testemunhar antes da crise.

Face a este cendrio ainda algo adverso, a Italisa Europa apresentou, mais uma vez, um
desempenho positivo, o qual foi impulsionado pelos seguintes factos que marcaram o ano de
2009:

a) A criagao do Itau Unibanco, aprovada pelo Banco Central do Brasil em Fevereiro de
2009, que deu origem a um dos principais conglomerados financeiros do mundo, cujo valor
de mercado, em 31 de Dezembro de 2009, atingiu o montante de US$ 104 mil milhdes,
situando-o entre os 10 maiores do mundo;

b) O comportamento da economia brasileira, cujo dinamismo propiciou um aumento do
fluxo de negdcios cross-border, reforcando a importancia estratégica, no contexto da criacao
do Itat Unibanco, das actividades conduzidas pelo BIE nos segmentos de Corporate,

Investment e Private Banking internacional; e

c) A manutencao de fortes indicadores financeiros de liquidez e de solvabilidade do BIE,
integrados a politicas de gestdo de risco bastante conservadoras, sendo de destacar os
aumentos de capital realizados em Junho na ltausa Europa (no montante de EUR
97.622.668,60) e, subsequentemente, na ltausa Portugal e no BIE (no valor de EUR
152.700.185), passando o capital do BIE a ser de EUR 535.624.345.

PERFORMANCE

No exercicio de 2009, as contas consolidadas da nossa Sociedade revelam activo de 5.056
milhdes (Euros 463 milhdes nas contas individuais). O lucro liquido ascendeu a Euros 36,0
milhdes em termos consolidados (Euros 126 milhares nas contas individuais), o que
representa um crescimento de cerca de 90% acima do resultado atingido em 2008. No final
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de 2009, o indice de solvabilidade da Sociedade atingiu 17,1% (racio de Tier 1 igual ao racio
de solvabilidade).

REMUNERACAQ

A fixagdo da remuneragao anual de cada membro do 6rgao de administracao e do 6rgao de
fiscalizacao da Itausa Portugal compete privativamente a Assembleia Geral.

A fiscalizacdo da ltausa Europa Investimentos € assegurada pelo seu Revisor Oficial de
Contas, o qual, no exercicio das suas funcdes globais, auferiu, em 2009, €15 milhares.

De notar que em 2009 foi deliberada pela Assembleia Geral a alteracdo da estrutura de
fiscalizacdo da sociedade, para que esta passasse a contemplar, a semelhanga do BIE, um
Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas independente.

Devido a tramitacbes exigidas reguladoramente, tal deliberacdo sé se tornou eficaz em
Fevereiro de 2010.

N&o obstante, pode-se desde logo adiantar que a remuneracao auferida pelos membros do
Conselho Fiscal obedecera a mesma politica instituida ao nivel do BIE, sendo portanto
constituida exclusivamente por uma quantia fixa em dinheiro, paga doze vezes durante o ano
em montante determinado tendo em conta a situagdo da ltausa Europa e as praticas de
mercado, de modo a assegurar a sua conformidade com os niveis retributivos normais para
o desempenho de fungbes similares. A Politica prevé ainda que os membros do Conselho
Fiscal que sejam membros de érgaos de fiscalizagcdo de sociedade em relacdo de dominio
ou de grupo podem ser remunerados pelas referidas sociedades, caso em que poderao nao
ser remunerados pelo exercicio das suas fungdes na ltatusa Europa.

A remuneracdo auferida pelos membros da Geréncia € também constituida exclusivamente
por uma quantia fixa em dinheiro, sendo paga doze vezes durante o ano em montante
determinado tendo em conta a situacao da ltausa Europa e as praticas de mercado, de modo
a assegurar a sua conformidade com os niveis retributivos normais para o desempenho de

funcdes similares.
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Os membros da Geréncia, tal como os do Conselho Fiscal, que sejam membros de érgaos
de administracdo de sociedade em relacdo de dominio ou de grupo, ou que, no exercicio de
funcdes representativas da Sociedade, integrem 6rgaos sociais de sociedades fora do Grupo
Itau Unibanco, podem ser remunerados pelas referidas sociedades, caso em que poderao
nao ser remunerados pelo exercicio das suas fungdes na ltalsa Europa. Em 2009, nenhum
membro da Geréncia da Itausa Europa auferiu qualquer remuneracdo paga por esta
sociedade.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, conceder direito de reforma aos membros
do Conselho de Administragéo, estabelecendo o respectivo regime.

Finalmente, cumpre observar que é proibida a concessao de crédito, sob qualquer forma ou
modalidade, incluindo a prestacdo de garantias, quer directa quer indirectamente, aos
membros do 6rgao de administragdo ou do érgao de fiscalizagdo, ou a pessoas a estes
relacionadas nos termos de politica corporativa especifica.

APLICACAO DOS RESULTADOS

Dando cumprimento ao previsto na Lei e nos Estatutos da Sociedade, propomos que o

resultado liquido de Euros 126.389,71 registado nas contas individuais seja aplicado nos
seguintes termos:

Para reserva legal - Euros 12.638,97

Para resultados transitados - Euros 113.750,74

Funchal, 3 de Maio de 2010

A Geréncia
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Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31.12.2009 31.12.2008
Valor bruto de Imparidade Valor liquido de  Valor liquido de
imparidade e e imparidade e imparidade e
ACTIVO Nota amortizacoes amortizacoes amortizacoes amortizacoes
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5 711.377 711.377 458.246
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 6 84.964 84.964 77.556
Activos financeiros detidos para negociagao 7 396.056 396.056 249.546
Outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados 9 148.854 148.854 2.859
Activos financeiros disponiveis para venda 10 117.751 117.751 165.487
Aplicagbes em Instituicdes de Crédito 11 999.242 999.242 1.222.622
Crédito a Clientes 12 2.025.925 (13.395) 2.012.530 2.331.528
Outros activos tangiveis 13 12.821 (5.431) 7.390 5.289
Goodwill e activos intangiveis 14 145.943 (37.898) 108.045 121.494
Investimentos em associadas e filiais
excluidas da consolidagédo 15 421.714 421.714 355.860
Activos por impostos correntes 16 4.220 4.220 1187
Activos por impostos diferidos 16 4.208 4.208 7.413
Outros activos 17 39.359 39.359 19.576
Total do Activo 5.112.434 (56.724) 5.055.710 5.018.663
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociacao
e ao justo valor através de resultados 18 400.066 400.066 201.484
Recursos de Bancos Centrais 19 - - 15.567
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 20 1.105.219 1.105.219 1.034.989
Recursos de Clientes e outros empréstimos 21 1.604.541 1.604.541 1.800.282
Responsabilidades representadas por titulos 22 931.016 931.016 1.003.635
Provisdes 26 1.624 1.624 2.479
Passivos por impostos correntes 23 7.618 7.618 1.853
Passivos por impostos diferidos 23 6.290 6.290 4.075
Passivos subordinados 24 90.241 90.241 241.382
QOutros passivos 25 28.029 28.029 81.396
Total do Passivo 4.174.644 - 4.174.644 4.387.142
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 27 407.390 407.390 309.768
Reservas de reavaliagao de justo valor 28 (2.350) (2.350) (7.376)
Qutras reservas e resultados transitados 29 250.999 250.999 158.333
Resultado liquido consolidado 35.962 35.962 18.952
Total dos Capitais Proprios
atribuiveis aos accionistas do Grupo 692.001 - 692.001 479.677
Interesses minoritarios 30 189.065 189.065 151.844
Total dos Capitais Préprios 881.066 - 881.066 631.521
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 5.055.710 - 5.055.710 5.018.663
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 31 207.520 317.799
Compromissos 31 402.169 427.423
Responsabilidades por prestagdo de servigcos 31 6.923.700 4.350.258

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracées financeiras.

O Técnico Oficial de Contas,

A Geréncia,
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Demonstragao dos resultados consolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira
Rendimentos de instrumentos de capital

Comissdes recebidas
Comissdes pagas

Comissoées liquidas

Rendimentos e receitas operacionais
Encargos e gastos operacionais
Outros impostos

Ganhos e perdas nao correntes

Resultados de activos e passivos

ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Outros resultados em operagdes financeiras

Resultados em operacées financeiras
Produto bancario
Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizagdes

Custos de estrutura

Imparidade e outras provisdes liquidas
Resultado antes de impostos
Impostos sobre os lucros

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado de empresas consolidadas (equivaléncia patrimonial)

Resultado consolidado global
Resultado atribuivel a Interesses minoritarios

Resultado consolidado do Grupo

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras.

O Técnico Oficial de Contas,

Nota 31.12.2009 31.12.2008
94.913 167.086
(57.951) (122.607)
32 36.962 44.479
273 -
80.871 60.764
(10.034) (8.238)
33 70.837 52.526
15.967 6.696
(4.873) (2.644)
(1.630) (3.457)
34 9.464 595
3.161 7.869
771 (39)
662 71
35 4.594 7.901
122.130 105.501
36 (39.182) (45.183)
37 (30.020) (30.267)
1314 (15.797) (15.099)
(84.999) (90.549)
26 (3.631) (8.788)
33.500 6.164
38
(6.651) (1.471)
(4.391) (819)
15 33.021 28.331
55.479 32.205
30 (19.517) (13.253)
35.962 18.952
A Geréncia,
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Demonstracao de alteragoes do capital préprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reservas de Outras reservas e

reavaliacao resultados Resultado Interesses Total de

Capital justo valor transitados do Exercicio minoritarios Capitais Proprios
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 309.768 (1.344) 152.693 50.412 183.850 695.379
Aumento de capital social - - - - - -
Incorporag@o em reservas do resultado liquido de 2007 - - 50.412 (50.412) - -
Rendimento integral no exercicio de 2008 - (6.032) (44.772) 18.952 (32.006) (63.858)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 309.768 (7.376) 158.333 18.952 151.844 631.521
Aumento de capital social 97.622 - 55.078 - - 152.700
Incorporag@o em reservas do resultado liquido de 2008 - - 18.952 (18.952) - -
Rendimento integral no exercicio de 2009 - 5.026 18.636 35.962 37.221 96.845
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 407.390 (2.350) 250.999 35.962 189.065 881.066
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,
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Demonstracédo de rendimento integral consolidado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31.12.2009 31.12.2008
Atribuivel aos accionistas Atribuivel aos Atribuivel aos accionistas Atribuivel aos
do Grupo interesses minoritarios Total do Grupo interesses minoritarios Total
Resultado consolidado 35.962 19.517 55.479 18.952 13.253 32.205
Reservas de reavaliagcao de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda 4.720 - 4.720 (5.843) (5.843)
Impacto fiscal 306 - 306 (189) - (189)
Variagdes cambiais e outros movimentos 18.636 17.704 36.340 (44.772) (45.259) (90.031)
Resultado néo incluido na demonstracéao de resultados consolidada 23.662 17.704 41.366 (50.804) (45.259) (96.063)
Rendimento integral consolidado 59.624 37.221 96.845 (31.852) (32.006) (63.858)
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,



Iltaisa Europa Investimentos

Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, Lda.

Demonstragao consolidada dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Juros e comissdes recebidos
Juros e comissdes pagos
Pagamentos a empregados e fornecedores

Resultados operacionais antes de alteragdes nos fundos
operacionais

(Aumentos)/diminuiges dos activos operacionais
Activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda
Aplicagbes em Instituicdes de Crédito
Depésitos em bancos centrais
Créditos sobre clientes
Outros activos operacionais

Aumentos/(diminui¢cdes) dos passivos operacionais
Passivos financeiros detidos para negociagao
Recursos de Bancos Centrais
Recursos de outras Instituicoes de Crédito
Recursos de Clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos operacionais

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
antes do pagamento de impostos sobre os lucros

Impostos pagos sobre os lucros
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
Fluxos de caixa das actividades de investimento
(Aquisi¢des) / venda de participagdes
(Aquisi¢oes) / venda de participagdes em subsidiarias
Dividendos recebidos
Valores recebidos na venda de imobilizagdes
Compra de imobilizagdes
Aumento de capital em participadas
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Dividendos pagos

Distribuicdo de reservas a accionista

Emissdes de Divida Subordinada

Amortizagdes de Divida Subordinada

(Aquisi¢des) / vendas de Divida Subordinada Prépria
Juros pagos das actividades de financiamento
Aumento de capital social

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento

Efeitos da alteragédo da taxa de cambio em caixa e
seus equivalentes

Aumento/(diminuicdo) em caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo
Caixa (Nota 5)
Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito (Nota 6)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas,

31.12.2009 31.12.2008
170.789 235.446
(77.314) (116.243)
(72.426) (75.602)
21.049 43.601
(135.471) (20.125)
529.791 750.038
(253.128) (426.843)
476.862 (792.523)
6.948 2.780
11.164 (136.893)
(15.567) 15.500
33.416 (155.136)
(480.827) 171.823
(70.245) 590.232
(54.923) 681
69.069 43.135
(989) (831)
68.080 42.304
- (80.358)
(59.317) -
11.619 26.719
- 112
(5.812) (5.797)
(53.510) (59.324)
(146.570) -
(2.500) (1.700)
(4.865) (10.924)
152.700 -
(1.235) (12.624)
(5.924) 2.273
7.411 (27.371)
77.649 105.020
85.060 77.649
96 93
84.964 77.556
7.411 (27.371)
A Geréncia,
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DEZEMBRO DE 2009
(Valores expressos em milhares de euros)

NOTA 1 - ACTIVIDADE E ESTRUTURA

A Sociedade, com sede na Zona Franca da Madeira, foi constituida por escritura publica celebrada em
23 de Fevereiro de 2001, com a denominagao de Custode — Consultores, Servicos, Lda (Custode) e
um capital social de €5 milhares, repartido em duas quotas iguais.

O objecto da Custode consistia na prestacdo de servigos nas areas contabilistica, econémica, da
informatica, da engenharia civil, da arquitectura, construgdo, promog¢do e comercializagdo de
empreendimentos imobiliarios turisticos e hoteleiros, consultoria nas referidas areas e na criagéo e
desenvolvimento de empresas de ambito internacional, importacdo e exportacdo por grosso ou a
retalho, comissdes e consignagdes, prospecgdo de mercados, servicos de promogdo e marketing,
aquisicao, exploragao e transferéncia de patentes, marcas e direitos de autor, compra de iméveis para
revenda e gestao da carteira de titulos proprios.

Em 28 de Dezembro de 2001 a ltadsa — Investimentos ltad S.A. e a ltatusa Export, S.A., ambas com
sede no Brasil, adquiriram a totalidade do capital social da Custode aos anteriores sécios,
respectivamente por €2,5 milhares cada. Nessa mesma data, os referidos s6cios procederam a um
aumento do capital social de €5 milhares para €244.767,8 milhares, por entradas em espécie,
conforme segue: (i) a ltalsa — Investimentos Itad, S.A. transferiu para a Custode 3.251.336 accoes,
com valor nominal unitario de €5, representativas de 12,14% do capital social da sociedade anénima
Itadsa Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA (ltausa Portugal), ac¢des a que
atribuiu o valor de €29.705,8 milhares e (ii) a Iltalsa Export S.A. transferiu também 23.538.235 acgdes
representativas de 87,86% do capital social da ltalsa Portugal, acgdes a que atribuiu o valor de
€215.057 milhares.

Em 19 de Agosto de 2002, foi realizada uma alteragdo parcial de pacto, passando a Custode a
denominar-se Italsa Madeira — Investimentos, SGPS, Lda cujo objecto social é a gestdo de
participacdes sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades
econdémicas.

Em 5 de Novembro de 20083, a Italsa Madeira - Investimentos, SGPS, Lda alterou a sua denominagéo
social para ltalsa Europa Investimentos, SGPS, Lda (Itatisa Europa ou Sociedade).

A Sociedade faz parte do Grupo Itad Unibanco (Brasil) e tem por objecto a gestao de participagdes
sociais, como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas, em conformidade com os
Decretos-Lei n® 495/88 e n® 318/94, de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente.

Em 3 de Novembro de 2008, a ltalusa — Investimentos Itau S.A. (ltatsa) e o Unibanco Holdings S.A.
(Unibanco Holdings) assinaram contrato de associagao visando a unificacdo das operagoes financeiras
do Banco ltau S.A. (ltat) e do Unibanco — Uniao de Bancos Brasileiros S.A. (Unibanco), de modo a
formar o maior conglomerado financeiro privado do Hemisfério Sul. Deste modo, o Itad Unibanco é
actualmente detentor (indirecto) da quase totalidade do capital social da Itatsa Europa.

A actividade e os accionistas das subsidiarias e associadas da Sociedade resumem-se como segue -

A ltadsa Portugal - Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, SA (ltalsa Portugal) foi
constituida em 22 de Dezembro de 1988 com a denominagéo de ltalsa Portugal - Sociedade de
Investimento, SA. Em 28 de Outubro de 1994, por alteragdo do contrato social, a Sociedade foi
transformada em sociedade gestora de participagdes sociais, tendo passado a designar-se ltalsa
Portugal - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA.



A actividade e os accionistas das subsidiarias da ltatsa Portugal sdo como segue -

O Banco Itatl Europa, SA (‘BIE’ ou ‘Banco’), constituido em 28 de Outubro de 1994, tem como Unico
accionista a ltatsa Portugal, SGPS, SA (Italsa Portugal), sociedade que integra o Grupo Itad Unibanco
(Brasil). Em 31 de Dezembro de 2009 o capital do Banco, integralmente subscrito e realizado, ascende
a €535.624 milhares.

O Banco esté autorizado, pelo Ministério das Finangas, a desenvolver actividade bancéaria nos termos
das directrizes reguladoras vigentes em Portugal. A actividade do Banco orienta-se, preferencialmente,
para a realizagdo de operagdes no mercado interbancario, no mercado de capitais e para o
financiamento de operagdes de comércio externo.

A partir de Fevereiro de 1995, o Banco passou a desenvolver a generalidade das operagoes
envolvendo ndo residentes através da sua Sucursal Financeira Exterior (SFE), situada na Zona Franca
da Madeira. Em Junho de 1999 iniciaram-se as operagdes na Sucursal Financeira Internacional (SFI),
também situada na Zona Franca da Madeira. Em Janeiro de 2003, o Banco passou a operar em
Londres através de uma Sucursal. Em 31 de Dezembro de 2009, as dotagbes de capital atribuidas a
estas trés sucursais sdo de €65.609 milhares, de €5.660 milhares e de €28.218 milhares,
respectivamente.

Em 2007, o Grupo adquiriu por cerca de USD 330 milhdes i) 100% do capital social do Banco Itau
Europa International (Miami) e do BIE Bank & Trust Bahamas Limited (Nassau) e ii) a actividade e
estrutura da sucursal de Miami do ABN Amro (ver Nota 14).

Em 3 de Novembro de 2008, a ltalsa — Investimentos Itau S.A. (ltaisa) e o Unibanco Holdings S.A.
(Unibanco Holdings) assinaram contrato de associagao visando a unificagao das operagdes financeiras
do Banco ltau S.A. (Itat) e do Unibanco — Uniao de Bancos Brasileiros S.A. (Unibanco), de modo a
formar o maior conglomerado financeiro privado do Hemisfério Sul. Deste modo, o Itad Unibanco é
actualmente detentor (indirecto) de praticamente a totalidade do capital social do Banco Itau Europa.

Em 31 de Dezembro de 2009, a informagao financeira do Banco e das suas principais subsidiarias
resume-se como segue —

Total do Total dos Resultado
Participacao (%) activo capitais do
Directa Efectiva liquido proprios exercicio
a)/ b) a)/ b) a)/b)

Banco Itat Europa, SA (individual) - - 4.038.951 599.334 9.507
ltat Europa SGPS, Lda 99,99% 99,99% 93.391 93.380 7.220
BIE - Bank & Trust Ltd (consolidado) - 99,99% 1.042.561 88.734 7.263
BIE Luxembourg, SA (consolidado) 99,99% 99,99% 1.254.612 172.216 12.582
inclui BIE Bank & Trust Bahamas, Ltd - 99,98% 93.140 25.503 (338)
Banco Itat Europa International 100,00% 100,00% 1.097.937 145.545 (6.476)
lta Europa Securities, Inc. 100,00% 100,00% 3.000 802 129
IP1 - ltadsa Portugal Investimentos SGPS, Lda (consolidado) 51,00% 51,00% 425.304 385.708 31.765

a) Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2009 (saldos contabilisticos, antes de movimentos de consolidagao)

b) A data de fecho das contas estatutarias do BIE — Bank & Trust, Ltd é 31 de Outubro de cada exercicio. Contudo, para
efeitos de consolidagédo, foram utilizados os valores correspondentes aos 12 meses da actividade desenvolvida no
decurso do ano de 2009.



A actividade e os principais accionistas das subsidiarias e associada do Banco sao como segue —

Itatisa Europa Investimentos, SGPS, Lda

99,998%

Itaisa Portugal, SGPS, SA

100,0%
51,0%
IPI - Itaiisa Portugal Investimentos, SGPS, Lda Banco Itati Europa, SA
18,873% 99,99% 100% 100% 98,00% 99,99%
v v v A4
Banco BPI, SA Banco ltad Europa Luxembourg, SA Banco ltad Europa Intenational ltati Europa Securities, Inc ltai Madeira Inv estimentos SGPS, Lda - Madeira tati Europa, SGPS, Lda. - Madeira
7
l 98,30% 100,00% l 100%
BIEL Holding, AG - Suiga BIE - Bank & TrustBahamas Ltd BIE Bank & Trust, Ltd - Cayman
50,00% 50,00%
99,00% 99,29% v 100,0% 100,0% 100,0%
BIEL Fund M: tC SA Bay State Corporati S0.00% Cape Ann Corporafion
Itadi Ev L bourg Ad Holdi und Management Company, SA - ay orporation
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I. A sociedade Itau Europa, Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, Lda (ltal Europa -
SGPS), com sede na Zona Franca da Madeira. Em 31 de Dezembro de 2009 o capital social da
sociedade ascende a €68.126 milhares, integralmente subscrito e realizado, encontrando-se
representado por 2 quotas, de valor nominal de €68.125.860,42 e €139,58, detidas pelo Banco e pela
Italsa Portugal, respectivamente. A actividade desta subsidiaria consiste na gestao de participagbes
financeiras do Banco no estrangeiro.

A Ital Europa — SGPS detém a 100% a seguinte sociedade com sede nas llhas Caimao:

1.1. O BIE - Bank & Trust Ltd, constituido em Julho de 1996. Em 27 de Maio de 2003, o capital social,
que totalizava USD 80 milhdes, foi redenominado de USD para EUR, tendo sido atribuido o valor de
€67.200 milhares, com base no cambio indicativo do Banco de Portugal da referida data. Em 31 de
Dezembro de 2009, o capital social do BIE — Bank & Trust Ltd esta representado por 80.000.000
acgoOes de €0,84 cada, integralmente subscrito e realizado pela Itau Europa — SGPS. Este banco esta
licenciado para praticar todos os actos e negécios proprios das instituicdes bancarias e de “trust’ nos
termos da “Banks and Trust Companies Law” das llhas Caimao e posiciona preferencialmente a sua
actividade na realizagao de operagdes de comércio externo.

O BIE — Bank & Trust detém a 100% as seguintes subsidiarias com sede nas llhas Caimao:

I.1.1. A sociedade BIE - Cayman Ltd, constituida em Abril de 1996 com um capital social de USD 1,
representado por 1 accdo. Em 2004, o seu capital social foi aumentado para USD 600.000,
representado por 600.000 acgbes. Em 31 de Outubro de 2007, a sociedade procedeu a
redenominacgao do seu capital de USD 600.000 para EUR 415.311,14 a taxa de cambio de EUR/USD
1,4447. O seu objecto social consiste na colocagéo dos seguintes fundos de investimento:

° Onix Investment Fund, Ltd
°Moselle Investment Fund, Ltd
° Alef Fund Investment, Ltd
°Beit Fund Investment, Ltd

Em 31 de Dezembro de 2009, as Demonstragbes Financeiras preliminares dos referidos fundos
apresentam activos liquidos totais no montante de USD 271 milhdes (31.12.2008: USD 210 milhoes).

1.1.2. A sociedade BIE - Nominees Ltd, constituida em Fevereiro de 1997 com um capital social
realizado de USD 1, representado por 1 acgao. O seu objecto social consiste na prestacao de servigos
de Private Banking ao BIE - Bank & Trust Ltd ou a clientes desse banco. Os estatutos da sociedade
prevéem que o seu capital social possa ser aumentado até ao montante de USD 50.000.

1.1.3. A sociedade BIE - Directors Ltd, constituida em Fevereiro de 1997 com um capital social
realizado de USD 1, representado por 1 acgao. O seu objecto social consiste na prestagao de servigos
de Private Banking ao BIE - Bank & Trust Ltd ou a clientes desse banco. Os estatutos da sociedade
prevéem que o seu capital social possa ser aumentado até ao montante de USD 50.000.

Il. O Banco Itau Europa Luxembourg, SA (BIE Luxemburgo), com sede no Luxemburgo, tem como
principal actividade a realizagdo de operacgdes nas areas do Private Banking, mercados de capitais e
interbancarios. O BIE Luxemburgo pode ainda realizar todas as demais operagdes que sejam ou
possam vir a ser permitidas no ambito das directrizes reguladoras emitidas pelas entidades reguladoras
competentes. Em 27 de Margo de 2003, a ltausa Portugal entregou a sua participagéo de 99,95% no
capital do BIE Luxemburgo ao BIE para realizagdo do aumento de capital em espécie desta Ultima
entidade, tendo-lhe atribuido um valor de €27,3 milhdes.

Em Maio de 2007, o BIE Luxemburgo aumentou o seu capital social em USD 40 milhdes, passando
a USD 60 milhdes integralmente subscrito e realizado, representado por 6.000 acgdes ordinarias de
USD 10.000 cada.

Em Agosto de 2009, realizou-se a fusao entre o Banco Ital Europa Luxembourg S.A. (BIEL) e o
Unibanco — Uniao de Bancos Brasileiros (Luxembourg) S.A. (UBB Lux), mediante a incorporagao
deste Ultimo pelo primeiro e a consequente transferéncia global do patriménio do UBB Lux para o
BIEL e atribuicdo aos so6cios do UBB Lux de accdes do BIEL.



Os Conselhos de Administragéo dos dois Bancos acordaram realizar a fusdo com base no Net Asset
Value apurado nas demonstragées financeiras dos mesmos a data de 31 de Maio de 2009.

Consequentemente, com a fusdo, os Capitais Proprios do BIEL aumentaram em USD 85.451.815
(Net Asset Value do UBB Lux a 31 de Maio de 2009) através da emissao de 3.767 acgbes com valor
nominal unitario de USD 10.000 que constituiram a participacdo da Unipart Participagdes
Internacionais Ltd. (Unipart, Gnico accionista do UBB Lux) no valor de USD 37.670.000. Os restantes
USD 47.781.815 foram registados como prémio de emissao.

A 16 de Novembro de 2009, a Unipart vendeu a sua participagdo no BIEL ao Banco Itat Europa pelo
valor de USD 85.451.815.

A 31 de Dezembro de 2009, o capital do BIEL encontrava-se integralmente subscrito e realizado,
ascendendo a USD 97.670.000, representado por 9.767 acgbes ordinarias de USD 10.000 cada, das
quais 9.766 sao detidas pelo Banco Itat Europa e 1 por entidades terceiras.

A actividade e os principais accionistas das subsidiarias do BIE Luxemburgo séo como segue:

1I.1. A sociedade BIEL Holding AG com sede em Zurique, Suiga, foi constituida em 19 Dezembro de
1999 com um capital social de CHF 150.000 que foi aumentado em 23 de Dezembro de 1999 para
CHF 4,12 milhdes (cerca de €2.777 milhares, ao cambio de 31 de Dezembro de 2009), representado
por 412 quotas de CHF 10.000 cada, das quais 405 foram subscritas e realizadas pelo BIE
Luxemburgo.

A actividade desta subsidiaria consiste na gestdo de participagdes sociais, sendo de salientar as
seguintes entidades:

I.1.1. A sociedade Itai Europa Luxembourg Advisory Holding Company SA, com sede no
Luxemburgo, foi constituida em Janeiro de 2001 com um capital social de USD 100 milhares,
representado por 100 acgoes de USD 1.000 cada, das quais 99 sdo detidas pela BIEL Holding AG e 1
pela ltatsa Portugal. A actividade desta subsidiéria consiste na prestacéo de servigos de consultoria de
gestao a fundos de investimento.

1.1.2. A sociedade Banco Itau Europa Luxembourg Fund Management Company, SA, com sede
no Luxemburgo, foi constituida em Dezembro de 2002 com um capital social de USD 125 milhares e
em Janeiro de 2003 o seu capital social foi aumentado para USD 140 milhares, representado por 140
acgbes de USD 1.000 cada, das quais 139 sdo detidas pela BIEL Holding AG e 1 pelo BIE
Luxemburgo. A actividade desta subsidiaria consiste na gestao de fundos de investimento.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, ndo se encontravam quaisquer fundos sob gestdo desta
sociedade.

1.2. O BIE Bank & Trust Bahamas Limited, com sede em Nassau, Bahamas, tem como principal
actividade a realizagdo de operagbes na area do Private Banking. Foi adquirido em 31 de Maio de
2007 através de um acordo com o Bank of America Corporation. O seu capital social de USD 1
milhdo encontra-se representado por 1 milhao de acgbes de USD 1 cada, integralmente subscritas e
realizadas pelo BIE Luxemburgo.

Em Maio de 2008, foi efectuado um aumento de capital nesta sociedade, no valor de USD 5 milhdes,
totalmente subscrito e realizado pelo BIE Luxemburgo. N&do se verificou emissdo de novas acgdes
por via deste aumento de capital.

A actividade das subsidiarias desta entidade resumem-se como segue:

I.2.1. A Bay State Corporation Limited, com sede em Nassau, Bahamas, é uma sociedade
financeira de servigos auxiliares que tem como principal actividade a prestagdo de servigos de
accionista de sociedades por conta e em nome de terceiros. O seu capital social de USD 10 milhares
encontra-se representado por 10.000 acg¢bes de USD 1 cada, sendo detido em partes iguais pelo BIE
Bank & Trust Bahamas Limited e pela Cape Ann Corporation Limited.
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1.2.2. A Cape Ann Corporation Limited, com sede em Nassau, Bahamas, € uma sociedade
financeira de servigos auxiliares que tem como principal actividade a prestacdo de servicos de
accionista de sociedades por conta e em nome de terceiros. O seu capital social de USD 10 milhares
encontra-se representado por 10.000 ac¢des de USD 1 cada, sendo detido em partes iguais pelo BIE
Bank & Trust Bahamas Limited e pela Bay State Corporation Limited.

1.2.2.1. A Kennedy Director International Services, SA., com sede em Nassau, Bahamas, é uma
sociedade financeira de servigos auxiliares que tem como principal actividade a prestagao de servigos
de accionista de sociedades por conta e em nome de terceiros. O seu capital social de USD 2
encontra-se representado por 2 acgdes de USD 1 cada, sendo detido em partes iguais pela Cape
Ann Corporation Limited e pela Bay State Corporation Limited.

11.2.2.2. A Federal Director International Services, SA., com sede em Nassau, Bahamas, é uma
sociedade financeira de servigos auxiliares que tem como principal actividade a prestagao de servigos
de accionista de sociedades por conta e em nome de terceiros. O seu capital social de USD 2
encontra-se representado por 2 acgdes de USD 1 cada, sendo detido em partes iguais pela Cape
Ann Corporation Limited e pela Bay State Corporation Limited.

lll. A sociedade IPI - ltausa Portugal Investimentos — SGPS, Lda (IPIl), sedeada na Zona Franca da
Madeira, foi constituida em 22 de Fevereiro de 2000 e tem por objecto a gestdo de participagdes
sociais, como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas, em conformidade com os
Decretos-Lei n® 495/88 e n® 318/94, de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente. Na
data da sua constituigao, o seu capital social foi subscrito em 60% pela Itatusa Portugal e em 40%
pela Afinco Américas Madeira — SGPS, Lda (Afinco)(Grupo Itad Unibanco Brasil).

Em 31 de Dezembro de 2003, a s6cia ltaisa Portugal entregou a participagao de 51% detida a essa
data no capital da IPl ao BIE para a realizagdo do aumento de capital em espécie desta ultima
entidade, tendo-Ihe sido atribuido um valor de €137,9 milhdes.

Em Fevereiro de 2006 a IPl aumentou o seu capital social em €60.000 milhares, sendo que a 31 de
Dezembro de 2009, o capital social realizado e subscrito pelos s6cios ascendia a €229.844 milhares
e era detido em 51% pelo BIE e em 49% pela Afinco.

A data do presente balanco, a IPI detinha uma participacdo de 18,873% no Banco BPI, SA (Banco
BPI), sendo a actividade e os principais accionistas desta entidade como segue:

lll.1. O Banco BPI ¢ a entidade principal de um Grupo Financeiro, centrado na actividade bancaria,
multi-especializado, que oferece um extenso conjunto de servigcos e produtos financeiros para
empresas, investidores institucionais e particulares. O Banco BPI estd cotado na Euronext Lisboa
desde 1986.

Em 31 de Dezembro de 2009, os principais accionistas do Banco BPI eram o Grupo catalao La Caixa
com uma participacao efectiva de 30,10% e o Grupo Itad Unibanco com uma participagao efectiva de
18,873%.

IV. A sociedade Itau Madeira Investimentos SGPS, Lda (ltad Madeira), com sede na Zona Franca
da Madeira, foi constituida em Dezembro de 2004 com um capital social de €5.000 integralmente
subscrito e realizado, encontrando-se representado por 2 quotas, de valor nominal de €4.900 e €100,
detidas pelo Banco e pela ltausa Portugal, respectivamente.

Em Junho de 2008, a Itau Madeira efectuou um aumento de capital social no valor de €50.000,
subscrito e realizado pelos sécios na proporgao das respectivas quotas. O seu capital social no valor
de €55.000 encontra-se actualmente representado por 2 quotas, no valor nominal de €53.900 e
€1.100, detidas pelo Banco e pela ltalsa Portugal, respectivamente.

V. O Banco Itau Europa International, com sede em Miami, tem como principal actividade a
realizagao de operagdes na area do Private Banking. Foi adquirido em 31 de Maio de 2007 através de
um acordo com o Bank of America Corporation. O seu capital social de USD 7.000.000 encontra-se
representado por 70.000 acgdes de USD 100 cada, integralmente subscritas e realizadas pelo BIE.
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VL. A Itai Europa Securities, Inc. , com sede em Miami, constituida em Setembro de 2008, tem como
principal actividade a prestagéo de servigos de corretagem. O seu capital social de USD 1.620.000
encontra-se integralmente subscrito e realizado pelo BIE.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentagao

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas com base nos respectivos
registos contabilisticos da ltalsa Europa e das suas subsididrias e associadas, processados em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), adoptadas pela Uniao
Europeia, conforme estabelecido pelo Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional através do Aviso n.? 1/2005, de 21
de Fevereiro, do Banco de Portugal.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissao pela Geréncia em 3 de Maio de 2010.

2.2. Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem sao aplicaveis as demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo.

2.2.1. Bases de consolidagao
a) Participacoes financeiras em subsidiarias

As participagdes financeiras em que o Grupo exerce o controlo sao consolidadas pelo método de
consolidagao integral desde o momento em que o Grupo assume controlo sobre as suas actividades
até ao momento em que o controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo
detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo
detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada
empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém
sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Os proveitos e custos das filiais sdo incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo
desde a data da sua aquisigao, conforme definido na IFRS 3.

As transacgbes e os saldos mais significativos entre as empresas cujas demonstragdes financeiras
sao objecto de consolidagdo sao eliminados neste processo. O valor do capital, das reservas e dos
resultados correspondente a participagdo de terceiros nestas empresas é apresentado na rubrica
Interesses Minoritarios.

b) Participacoes financeiras em empresas associadas

As participagbes financeiras em empresas associadas sao consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. As empresas associadas sao entidades nas quais o Grupo tem
influéncia significativa mas nao o controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se
que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos
direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo
pode exercer influéncia significativa através da participagdo na gestdo ou na composigao dos
Conselhos de Administragdo com poderes executivos.

Pelo método da equivaléncia patrimonial, o valor do investimento inicialmente reconhecido como
custo é ajustado pela alteragao pds-aquisigdo do valor dos activos liquidos da empresa associada,
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na proporgao detida pelo Grupo. Os resultados do Grupo incluem os resultados da associada, na
proporgéo detida.

As demonstragées financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo no total dos capitais
préprios e dos resultados reconhecidos pela associada indirecta Banco BPI (Ver Nota 15).

c) Diferencas de consolidacao e de reavaliacao - Goodwill

O Grupo regista as aquisigdbes de empresas subsididrias pelo método da compra. O custo de
aquisicao é dado pelo justo valor dos activos entregues, acgdes emitidas ou passivos incorridos ou
assumidos até a data de aquisi¢ao, acrescido de custos directamente associados a aquisi¢ao. Os
activos e passivos identificaveis adquiridos e passivos contingentes assumidos numa concentragéo
empresarial sdo inicialmente mensurados ao seu justo valor a data da aquisi¢cdo, sem consideragéo
pela extensdo de quaisquer interesses minoritarios. O excesso do custo de aquisicdo sobre a
participagdo do Grupo no justo valor do patrimonio liquido das adquiridas é reconhecido como
gooawill.

O reconhecimento inicial do método de compra de uma subsidiaria pode ser determinado
provisoriamente no final do exercicio em que a aquisicao ocorreu. O Grupo tera um periodo de até
doze meses apds a data de aquisicdo para reconhecer qualquer tratamento a esses valores
provisorios, conforme previsto na IFRS 3.

Para as empresas associadas, o goodwill é incluido no valor de balango da participagao,
determinado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Conforme previsto na IFRS 1 e de acordo com as politicas contabilisticas em vigor no Grupo, até a
data de transicao para as IAS/IFRS o valor do goodwill gerado em investimentos efectuados até 1 de
Janeiro de 2004 foi integralmente deduzido aos capitais proprios.

O goodwill registado no activo é revisto anualmente e sujeito a teste de imparidade nos termos das
IAS 36, IAS 39 e IFRS 8. De acordo com a IFRS 3 o goodwill ndo é amortizado.

Para as empresas subsididrias e para as associadas, as diferengas de consolidagdo positivas -
badwill, sao imediatamente reconhecidas em resultados.

d) Entidades de finalidade especial - SPE’s

O Grupo consolida pelo método integral determinadas SPE’s, quando a substancia da relagao com
tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da

percentagem que detém sobre os seus capitais préprios.

A avaliagéo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12,
analisados como segue:

- As actividades das SPE’s estdo a ser conduzidas a favor do Grupo, de acordo com as suas
necessidades especificas de negocio, de forma a que o Grupo obtenha beneficios do seu
funcionamento; ou

- O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo, para obter a maioria dos beneficios das
actividades das SPE’s; ou

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios das SPE’s e consequentemente estar
exposto a riscos inerentes as suas actividades; ou

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos as SPE’s ou aos seus
activos, com vista a obtengao de beneficios da sua actividade.
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A actividade das SPE’s controladas pelo Grupo consiste essencialmente no financiamento a
exportagdo de diversas empresas brasileiras. As SPE’s emitem papel comercial para financiar as
operagoes e redistribuir o risco relacionado. O papel comercial é colocado em diversas contrapartes,
sendo que o Grupo tem o compromisso de tomada firme. Uma vez que o Grupo esta exposto a
maioria dos beneficios e riscos do negécio destas SPE’s, o que de acordo com a SIC 12 é um
indicador de controlo, estas s&o consolidadas integralmente.

Durante o exercicio de 2009, estas SPE’s reduziram a sua actividade. Em 31 de Dezembro de 2009,
apenas uma destas SPE’s tem activos e passivos no montante de €34,89 milhdes (31.12.2008:
€281,62 milhoes).

e) Empresas subsidiarias e associadas em moeda estrangeira
As demonstragbes financeiras de empresas subsidiarias e associadas expressas em moeda
estrangeira sao convertidas para EUR, com base no cambio de divisas divulgado a titulo indicativo

pelo Banco de Portugal, sendo que:

- a conversao para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira € efectuada com
base no cambio a data do balanco;

- 0s proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos para euros ao cambio
médio ponderado do exercicio; e

- as diferencas cambiais associadas a conversdo para euros sao reconhecidas directamente nos
capitais préprios.

2.2.2. Activos e Passivos Financeiros

Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango do Grupo na data de negociagao ou
contratagdo, salvo se decorrer de expressa estipulagao contratual ou de regime legal ou regulamentar
aplicavel que os direitos e obrigagbes inerentes aos valores transaccionados se transferem em data
diferente, caso em que sera esta Ultima a data relevante.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sao reconhecidos pelo justo valor acrescido de
custos de transacgdo directamente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que os custos de transacgdo sdo imediatamente reconhecidos em
resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um determinado activo ou passivo pode ser transferido
ou liquidado entre contrapartes de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa
transaccao. Na data de contratagao ou de inicio de uma operagao, o justo valor € geralmente o valor da
transaccao.

O justo valor é determinado com base em:

- pregos de um mercado activo; ou

- métodos e técnicas de avaliagado (quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacentes:

- calculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- pregos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados
activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Um mercado é considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular. Em geral,
existem bons pregos de mercado para titulos e derivados (futuros e opgdes) negociados em bolsa.
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Em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento financeiro, pode diferir do valor
de transacgao, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediacao, dando origem a um
day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagédo (day one
profif) gerados fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros. O justo valor desses
instrumentos e consequentemente a margem de intermediacdo é apurado na data do seu
reconhecimento inicial e é determinado com base em técnicas de valorizagdo cujas variaveis sao
baseadas apenas em observagdes de mercado.

a) Activos financeiros de negociacdao e ao justo valor através de resultados e Passivos
financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados
Os activos financeiros de negociagao e ao justo valor através de resultados incluem essencialmente:

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel classificados como detidos para
negociagao, ou seja, que foram adquiridos com objectivo de venda num futuro préximo;

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento varidvel transaccionados em mercados activos e
que o Grupo optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através de
resultados (opgao de justo valor);

- derivados de negociagao; e

- derivados embutidos.

Os passivos financeiros de negociagdo e ao justo valor através de resultados incluem
essencialmente:

- passivos financeiros suportados com o objectivo de venda ou de recompra num futuro préximo;

- Structured Linked Notes que o Grupo optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao
justo valor através de resultados;

- derivados de negociagao; e
- derivados embutidos.

Apenas podem ser designados na opgao de justo valor os activos ou passivos financeiros que
cumpram um dos seguintes requisitos:

- eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento
(por vezes denominada “uma falta de balanceamento contabilistico”);

- um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos € gerido e o seu desempenho
avaliado numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestéo do risco
ou de investimento, e a informacgao sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da
geréncia da entidade nessa base; ou

- se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser
bifurcados.

Os derivados que estédo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estdo relacionados com o
instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas
em resultados e apresentados em derivados de negociagao.
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A avaliagao destes activos e passivos é efectuada diariamente com base no justo valor. No caso das
obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balango inclui 0 montante dos juros corridos
e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragao de justo valor sdo reconhecidos em resultados, tal
como o rendimento de juros e dividendos.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sao activos financeiros nao derivados que:

(i) o Grupo tem intengao de manter por tempo indeterminado;

(i) sao designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; ou

(iii) ndo se classificam como: empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos detidos
até a maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor. Os ganhos e
perdas resultantes de alteragdes no justo valor sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios
na rubrica reservas de reavaliacdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de
ganhos e perdas cambiais de activos monetarios, que sdo reconhecidos directamente em resultados.
No momento em que os activos sejam vendidos, os ganhos ou perdas ainda reconhecidos no capital
préprio sdo removidos e registados em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas entre o custo de
aquisigao e o valor nominal (prémio ou desconto) sé@o registados em resultados, de acordo com o
método da taxa de juro efectiva.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo nado dispde de activos financeiros disponiveis para venda
designados como activos cobertos.

c) Créditos e outros valores a receber

Esta rubrica abrange os créditos concedidos pelo Grupo a Clientes e a Instituicdes de Crédito,
participagdes em empréstimos sindicados e créditos titulados (papel comercial e obrigagées emitidas
por empresas) que ndo sejam transaccionados num mercado activo e para os quais nao haja
intengédo de venda.

No momento inicial, os créditos e valores a receber séo registados ao justo valor. Em geral, o justo
valor no momento inicial corresponde ao valor de transacg¢édo e inclui comissdes, taxas ou outros
custos e proveitos associados as operagdes de crédito. Posteriormente, sdo valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissOes e outros custos e proveitos associados a operagbes de crédito séo
periodificados ao longo da vida das operagdes, independentemente do momento em que séo
cobrados ou pagos.

O Grupo classifica como crédito vencido as prestagdes vencidas de capital e juros decorridos que
sejam 30 dias ap6s 0 seu vencimento.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo nao dispde de créditos designados como activos cobertos.

d) Outros passivos financeiros

QOutros passivos financeiros incluem Recursos de outras Instituicbes de Crédito, Recursos de
Clientes, Responsabilidades representadas por titulos e Passivos Subordinados. Estes passivos

financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor, incluindo despesas e comissoes de
transaccéo, sendo posteriormente valorizados ao custo amortizado.

16



Qualquer diferenga entre o montante recebido liquido de custos de transacgéo e o montante a pagar
na maturidade é reconhecido na demonstragdo de resultados durante a vida do passivo através do
método da taxa de juro efectiva.

Se o Grupo recomprar divida emitida, esta € desreconhecida do balangco e a diferenga entre a
quantia escriturada do passivo e o0 seu custo de aquisigao é reconhecida em resultados.

e) Activos cedidos com acordo de recompra

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) sdo mantidos na carteira onde estavam
originalmente registados. Os fundos recebidos s&o registados, na data de liquidacdo, em conta
prépria do passivo, sendo periodificado o valor de juros.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) nao sao registados na carteira de
titulos. Os fundos entregues sdo registados, na data de liquidagdo, como um crédito, sendo
periodificado o valor de juros.

2.2.3. Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em
contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissées ou outros proveitos
registados em resultados ao longo da vida das operagdes.

2.2.4. Imparidade

Um activo financeiro (ou grupo de activos financeiros) encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de que nao serao recuperados os fluxos de caixa futuros estimados do activo
financeiro (ou grupo de activos financeiros), em resultado de eventos passados ocorridos apos a
data de reconhecimento inicial do activo financeiro (ou grupo de activos financeiros), desde que os
mesmos possam ser estimados com fiabilidade.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro (ou grupo de
activos financeiros) se encontra em situagdo de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por
imparidade (diferenga entre o valor recuperavel e o valor de balango do activo financeiro) registadas
por contrapartida de resultados.

Na identificacé@o de situagdes de imparidade séo utilizados diversos indicadores, como por exemplo:
(i) analise de incumprimento;

(i) descida de rating;

(iii) variagao do EDF (Moody’s KMV) superior a 10% entre a data de reporte e a data de inicio;

(iv) dificuldades financeiras do emitente/devedor;

(v) probabilidade de faléncia do emitente/devedor;

(vi) para um investimento num instrumento de capital préprio: (i) a existéncia de informagao acerca
de alteragdes significativas com um efeito adverso que tenham tido lugar num ambiente tecnolégico,
de mercado, econdémico ou legal no qual o emissor opere; e (ii) um declinio significativo ou
prolongado no justo valor abaixo do seu custo de aquisi¢ao que indique que o custo do investimento
no instrumento de capital proprio possa nao ser recuperado.

Na analise da existéncia de imparidade num grupo de activos financeiros, o Grupo estima a
probabilidade de uma operagao ou cliente em situagao irregular entrar em incumprimento durante o

periodo emergente (periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo). Em geral, o
periodo emergente utilizado pelo Grupo é de cerca de 12 meses.
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a) Carteira de crédito
Metodologia de calculo

No que se refere a carteira de crédito do Grupo, esta é observada periodicamente, sendo cada
operagao analisada individualmente para identificar a existéncia de imparidade.

Como o Grupo possui um Low Default Portfolio, torna-se necessario recorrer a informagdes externas
para obter dados histéricos comparaveis.

Nos casos em que se verifica a existéncia objectiva de imparidade, esta é calculada através da
analise objectiva do valor de perda efectiva.

Nos casos em que nao existe evidéncia objectiva de imparidade, é efectuada uma analise em base
de portfolio, com excepgdo da carteira de crédito Private Banking (cujos activos se encontram
colateralizados por depdésitos ou titulos liquidos valorizados ao justo valor), de forma a reconhecer
perdas ainda nao identificadas ao nivel de operagdes individuais, como se descreve de seguida.

Para proceder a analise colectiva, o Grupo constituiu segmentos homogéneos (operagbes com
caracteristicas de risco de crédito similares), que assentam no rating interno, procedendo-se a uma
andlise baseada no apuramento de fluxos de caixa futuros tendo em conta os dados de perda
historicos para operagdes com as mesmas caracteristicas de risco de crédito do segmento a ser
analisado. Esta andlise permite identificar perdas ao nivel do segmento de operagdes que esta a ser
considerado, mas que ainda ndo sao individualmente identificaveis.

Como a carteira de crédito do Grupo é constituida essencialmente por operagdes com risco de
crédito reduzido, o Grupo ndo apresentou até ao momento um adequado nivel de experiéncia de
perdas incorridas, o qual &€ comprovado pelo insignificante nivel histérico de crédito vencido e
incumprimentos verificados.

O Grupo utiliza no apoio ao apuramento de evidéncia de imparidade a ferramenta intitulada
CreditEdge da Moody’s KMV.

Os indicadores utilizados sao fornecidos pela Moody’s KMV e traduzem a analise, suportada por
modelos financeiros, das informacdes das empresas, sendo utilizados, nomeadamente, algumas
rubricas das demonstragdes financeiras e outros factores relevantes, como o pais, o sector, o rating
e o histérico de incumprimentos.

Esta metodologia utiliza bases de dados histéricos da prépria Moody’'s e determina a Expected
Default Frequency (EDF).

O EDF corresponde a avaliagdo da qualidade do crédito, traduzida quantitativamente numa
probabilidade de incumprimento (entre 0,01% e 35,0%), visando o célculo de uma relagdo que
demonstre a capacidade da empresa de continuar a honrar os seus compromissos. Este célculo
consiste na aplicagdo do Modelo de Merton para determinar a distancia entre o valor dos activos e o
endividamento da contraparte.

A Recovery Rate (RR) corresponde a percentagem do capital em risco que ainda é possivel
recuperar sempre que se verifique incumprimento por parte da empresa. Esta estimativa é calculada
tendo como base o valor dos activos e passivos da empresa associados ao tipo de crédito e
senioridade da divida e o colateral recebido.

Registo contabilistico
O montante de perda por imparidade é medido pela diferenga entre a quantia escriturada do activo e
o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros recuperaveis, descontado a taxa de juro efectiva

original. A quantia escriturada do activo é reduzida através de uma conta de provisdo e 0 montante
da perda é reconhecido em resultados do exercicio.
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Quando um crédito néo é recuperavel, é abatido através da utilizagao da provisao por imparidade de
crédito. Este abate s6é ocorre apo6s terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias
para assegurar a recuperabilidade do crédito e o montante da perda ter sido adequadamente
determinado.

Se, num periodo posterior, 0 montante da perda por imparidade diminuir e essa diminuigao estiver
objectivamente relacionada com um evento ocorrido posteriormente ao reconhecimento da
imparidade, o montante da perda por imparidade anteriormente registado é revertido através de
ajustamento na conta de provisdo. O montante da reversao é reconhecido em resultados.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

No que se refere a activos financeiros disponiveis para venda, é efectuada uma andlise periédica no
sentido da identificagao de potenciais situagdes de imparidade, utilizando como indicadores (i) para
os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagéo, e (ii) para
titulos ndo cotados, a existéncia de um evento que tenha impacto no valor estimado dos fluxos de
caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com
razoabilidade.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de diminui¢ao significativa e prolongada do
justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada na reserva de
reavaliagao de justo valor € removida do capital préprio e reconhecida em resultados.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminuir, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢ao
do custo de aquisigdo se 0 aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgées ou outros instrumentos
de capital, caso em que a recuperagao de valor é reconhecida na rubrica de reservas de reavaliagao
de justo valor.

c) Créditos renegociados

Os créditos a clientes que estejam sujeitos a uma andlise colectiva de imparidade ou que sejam
individualmente significativos, cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser considerados
como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

d) Investimentos em associadas

O declinio no valor dos investimentos em associadas (consolidadas pelo método de equivaléncia
patrimonial) é analisado por via da comparagdo entre o seu valor recuperavel e o seu valor
contabilistico, considerando que existe evidéncia de que o investimento possa estar em imparidade.
O goodwill incluido nestes investimentos é analisado conjuntamente com o item a que esta alocado.

De acordo com a metodologia estabelecida pelo Grupo, os indicadores utilizados para avaliar a
imparidade de associadas cotadas em mercados secundarios sdo, entre outros, a cotacdo de
mercado no final do exercicio, uma redugao significante ou prolongada no valor de mercado para
valores abaixo do custo, os dividendos pagos em anos recentes, os dividendos esperados e as
expectativas do mercado onde opera.

No sentido de determinar a evidéncia de imparidade, é desenvolvido um teste que inclui avaliagées
de mercado e outras conduzidas internamente ou por avaliadores independentes, baseadas:

a) na porgao correspondente do valor actual dos cash flows futuros que se esperam ser gerados pela
associada, o que inclui os cash flows futuros estimados de actividades operacionais e os montantes
resultantes da venda final ou alienagao do investimento por outros meios e

b) no valor actual dos cash flows futuros estimados que se esperam ser recebidos a titulo de
dividendos da associada e como receita da venda final ou alienagdo do investimento por outros
meios.

As perdas por imparidade neste tipo de activos sédo revertidas se se verificarem alteragées nas
estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel. Tanto a perda por imparidade como a
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reversdo da perda por imparidade sdo reconhecidas em resultados. Concretamente, uma perda por
imparidade pode apenas ser revertida até a concorréncia daquele que seria o valor contabilistico do
activo se essa perda por imparidade nao tivesse sido previamente reconhecida.

2.2.5. Divida titulada emitida pelo Grupo

As emissdes de obrigagdes pelo Grupo estdo registadas nas rubricas passivos subordinados,
responsabilidades representadas por titulos e passivos financeiros detidos para negociagdo (no caso
de algumas Structured Linked Notes).

Exceptuando os passivos financeiros classificados como detidos para negociagdo, as obrigagbes
emitidas sao relevadas, na data de emissao, pelo justo valor (valor de emissao), incluindo despesas
e comissdes de transacgao, sendo posteriormente valorizadas ao custo amortizado, com base no
método da taxa de juro efectiva.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo nao dispde de obrigagdes designadas como passivos
cobertos.

2.2.6. Contabilidade de cobertura

Pela IAS 39 - Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragao, uma relagao de cobertura
existe quando:

- a data de inicio da relagao existe documentacao formal da cobertura;

- se espera uma cobertura altamente eficaz;

- a eficacia da cobertura pode ser fielmente mensurada; e

- a cobertura é altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro.

Os relacionamentos de cobertura sdo de 3 tipos:

- cobertura de justo valor — numa operagao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair
value hedge), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva
politica contabilistica, é ajustado por forma a reflectir a variagao do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados,
conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao
risco coberto. Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de
cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a
contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto
corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagado é amortizado até
a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

- cobertura de fluxos de caixa — numa operagao de cobertura da exposigao a variabilidade de fluxos
de caixa futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variagoes de justo
valor do derivado de cobertura € reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respectivo item coberto afectar resultados. Se for previsivel que a operagéo
coberta ndo se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio sdao imediatamente
reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira de
negociagao.

- cobertura de investimento liquido em unidade operacional estrangeira — as coberturas de
investimento liquido em operagdes estrangeiras sao registadas da mesma forma que as coberturas
de fluxos de caixa. Ganhos ou perdas no instrumento de cobertura relacionados com a parte eficaz
da cobertura séo reconhecidos em reservas; a ineficacia da cobertura é reconhecida imediatamente
em resultados. Os ganhos ou perdas acumuladas em reservas so incluidos em resultados quando a
unidade operacional estrangeira é vendida.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo efectua nas suas contas consolidadas uma cobertura do risco
cambial do investimento liquido em trés das suas filiais em moeda estrangeira, passando as
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variagbes cambiais (na parte considerada eficaz) originadas pelo(s) passivo(s) em moeda
estrangeira designado(s) na cobertura a serem registadas numa rubrica de reservas associadas a
diferengas cambiais, até a alienacdo do investimento. A parte ineficaz da cobertura é registada por
contrapartida de resultados. Em 31 de Dezembro de 2009, ndo se encontra registado em resultados
qualguer montante relacionado com a ineficacia da cobertura.

Os testes de eficacia de cobertura sdo devidamente documentados numa base regular,
assegurando-se a existéncia de comprovativos durante a vida das operagdes cobertas. Se a
cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos pela contabilidade de cobertura, esta devera
ser descontinuada prospectivamente.

2.2.7. Activos e Passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sao registados de acordo com os principios
do sistema multi-currency, isto é, nas respectivas moedas de denominagao.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para euros ao cambio do dia
em que sao reconhecidos.

Os procedimentos contabilisticos diferem em funcao do efeito que as operagdes tém sobre a posi¢ao
cambial:

- Posicao a vista

A posigao a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos expressos nessa
moeda, acrescido dos montantes das operagfes a vista a aguardar liquidagcdo e das operacoes a
prazo que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes. A posicdo cambial a vista é reavaliada
diariamente com base nos cambios indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando
origem a movimentagdo da conta de posicdo cambial (moeda nacional), por contrapartida de
resultados.

- Posigao a prazo (Forward)

A posi¢cao cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagbes a prazo a
aguardar liquidagao, com exclusdo das que se vengam dentro dos dois dias Uteis subsequentes.
Todos os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo do
mercado ou, na auséncia destas, através do seu célculo com base nos diferenciais de taxas de juro
aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. As diferengas entre os respectivos contravalores em
euros as taxas contratadas e as taxas de reavaliagao a prazo, que representam o proveito ou o custo
de reavaliagao da posigao a prazo, sao registadas numa conta de reavaliagdo da posicdo cambial
por contrapartida de resultados.

2.2.8. Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua actividade sao
contabilisticamente relevados pelo custo de aquisi¢do (incluindo custos directamente atribuiveis)
deduzido de amortizagbes acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciacdo dos activos tangiveis € registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida
util estimado do bem, correspondente ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel
para uso:

Anos de vida util

Iméveis de servigo proprio 50
Mobiliario e material 8
Equipamento informético 3
InstalagGes interiores 5-10
Material de transporte 4
Outro equipamento 3-12
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2.2.9. Activos intangiveis

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente as despesas da fase de desenvolvimento de projectos
implementados e a implementar, o custo de aquisicdo de carteiras de clientes e software, em
qualquer dos casos quando o impacto esperado se repercuta para além do exercicio em que séao
realizados.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de
vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés a doze anos.

2.2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito.

2.2.11. Impostos sobre os lucros

A Iltausa Europa e as suas subsidiarias e associadas cuja sede se encontra localizada em Portugal
estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas e no Estatuto dos Beneficios Fiscais. A Sucursal Financeira Exterior do Banco e as
subsidiarias sedeadas na Zona Franca da Madeira beneficiam, nos termos dos artigos 33° e 33%-A
do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isenc¢ao de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Para efeitos da aplicagcdo desta isengédo considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da
actividade global do Banco é resultante de actividades exercidas fora do &mbito institucional da Zona
Franca da Madeira e, para as entidades que exercem predominantemente a sua actividade na Zona
Franca da Madeira (o que se verifica quando a proporcédo entre o valor dos activos liquidos afectos a
Sucursal Financeira Exterior e o valor total dos activos liquidos do Banco seja superior a 50%),
considera-se que 40% do lucro tributavel resultante da sua actividade global corresponde as
actividades exercidas fora do ambito institucional da Zona Franca da Madeira. Este regime é
aplicavel desde 1 de Janeiro de 2006.

Os impostos correntes sdo calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos
paises onde o Grupo tem presenga, para o periodo a que reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros, resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no
balango e a sua base de tributagéo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sdo também
registados como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia
de lucros tributaveis futuros que acomodem as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas
para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sao relevados em resultados excepto os que se
relacionam com valores registados directamente em capitais préprios (nomeadamente activos
financeiros disponiveis para venda).

2.2.12. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacao das politicas contabilisticas

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras do Grupo, sao utilizadas estimativas e valores futuros
esperados, nomeadamente nas seguintes areas:
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a) Imparidade do crédito

O valor da imparidade do crédito € determinado com base em estimativas do valor a recuperar.
Estas estimativas sdo efectuadas com base na utilizagdo de determinados pressupostos. Eventuais
diferengas entre esses pressupostos e o comportamento futuro dos créditos tém impacto nas
estimativas efectuadas.

b) Imparidade do Goodwill e dos activos intangiveis

O valor recuperavel e o justo valor dos activos intangiveis &€ normalmente determinado com recurso a
utilizagao de modelos de fluxos de caixa descontados, que incorporam pressupostos de mercado. A
identificagdo de indicadores de imparidade, bem como a estimagao de fluxos de caixa futuros e a
determinacao do justo valor de activos requerem julgamento significativo por parte da Gestéao no que
diz respeito a validagao de indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto
aplicaveis, vidas Uteis esperadas e valores residuais.

¢) Justo valor de activos e passivos financeiros nao cotados

O justo valor de activos e passivos financeiros ndo cotados num mercado activo é determinado com
base em métodos de avaliagdo e teorias financeiras, cujos resultados dependem dos pressupostos
utilizados.

d) Impostos diferidos

O reconhecimento de impostos diferidos pressupde a existéncia de resultados e matéria colectavel
futura. Os impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na legislacao fiscal
actualmente em vigor para as empresas do Grupo, ou em legislagao ja publicada para aplicagdo
futura. AlteragOes na legislagao fiscal podem influenciar o valor dos impostos diferidos.

2.2.13. Provisdes para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisbes constituidas para fazer face a outros riscos especificos,
nomeadamente contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade
do Grupo.

2.2.14. Responsabilidades com pensées de reforma

Em virtude de néao ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancério, o Grupo em
Portugal ndo tem responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados e
administradores, os quais estdo abrangidos pelo regime de seguranga social.

O Grupo possui apenas duas entidades com planos de pensdes - o Banco Itau Europa International e
o BIE Bank & Trust Bahamas Limited, sendo ambos de contribuigao definida.

Um plano de contribuicao definida é um plano através do qual o Grupo paga contribui¢des fixas a
uma terceira entidade (o Fundo) e ndo tem, nem obrigacdo legal, nem construtiva, de pagar
contribuicoes adicionais se o fundo nao possuir activos suficientes para pagar todos os beneficios do
empregado relativos ao servigo deste no periodo corrente e em anteriores.

O Grupo reconhece as contribuicbes para um plano de contribuigdo definida quando o empregado
tiver prestado servigo em troca dessas contribuigoes.
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NOTA 2.3 — Normas e interpretacoes recentemente emitidas

(a) Normas contabilisticas, alteragdes e interpretagcdes com aplicagao obrigatéria em 2009 relevantes
para o Grupo:

As normas e interpretagdes (novas ou revistas) reflectidas nas demonstragbes financeiras, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2009, foram as seguintes:

IAS 1 (Revista) — Apresentagao de demonstragoes financeiras;

IAS 39 (Alteragdes) — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragao;
IFRS 7 (Alteragdes) — Instrumentos Financeiros: Divulgagoes;

IFRS 8 — Segmentos operacionais.

(b) Normas contabilisticas, alteragdes e interpretagbes com aplicagdo obrigatéria em 2009 mas nao
relevantes para o Grupo:

As seguintes normas, alteragdes e interpretagées sao obrigatérias para periodos contabilisticos com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2009 mas nao sao relevantes para a actividade do Grupo:

IAS 23 (Revista) — Custos de empréstimos obtidos;

IAS 32 — Instrumentos financeiros: Apresentagao; intitulada de “Instrumentos Financeiros com uma
opcao de venda e obrigagbes decorrentes de uma liquidagao”;

IFRS 2 (Revista) — Pagamento com Base em Acc¢des;

IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente;

IFRIC 14; IAS 19 — Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos e
a sua interaccgao.

(c) Normas contabilisticas, alteragdes e interpretacées emitidas, mas sem aplicagao obrigatéria no
exercicio de 2009:

O Grupo optou por ndo aplicar as normas contabilisticas, alteragdes e interpretagdes recentemente
emitidas, mas sem aplicagao obrigatéria em 31 de Dezembro de 2009:

IAS 27 (Revista) — Demonstragdes financeiras consolidadas e individuais;

IAS 32 (Alteragdes) — Instrumentos financeiros: Apresentagdo; intituladas “Classificagdo das
emissdes de direitos”;

IAS 39 (Alteracdes) — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragao; intituladas “ltens
elegiveis para cobertura”;

IFRS 2 (Alteragbes) — Pagamento com Base em Accgoes;

IFRS 3 (Revista) — Concentragdes de actividades empresariais;

IFRS 5 (Alteragdes) — Activos néo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas;

IFRS 9 (Novo) — Instrumentos financeiros: Classificagdo e mensuragao;

IFRIC 12 (Alteragdes) - Acordos de Concessao de Servigos;

IFRIC 14 (Alteragbes) — Pagamentos antecipados de requisitos de financiamento minimos;

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira;

IFRIC 17 (Novo) — Distribuicao aos proprietarios de activos que nao sao caixa;

IFRIC 18 (Novo) — Transferéncia de activos provenientes de clientes;

IFRIC 19 (Novo) — Extingéo de Passivos Financeiros através de Instrumentos de Capital.

A aplicacao destas novas normas e interpretagdes ndo tera um impacto material nas demonstragdes
financeiras do Grupo.

Em Margo de 2009, o IASB emitiu alteragdes na Norma IFRS 7, nomeadamente no ambito de novas

divulgagdes sobre mensuragao do justo valor e riscos de liquidez. A adopgao desta norma por parte
do Grupo, resultou num maior detalhe dos dados citados e alteragao das referidas notas.
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NOTA 3 - GESTAO DO RISCO FINANCEIRO
3.1. Estratégia na utilizacao de instrumentos financeiros

Pela sua natureza, as actividades do Grupo estdo principalmente relacionadas com o uso de
instrumentos financeiros, incluindo derivados.

O Grupo aceita depésitos de instituigdes financeiras e de clientes, a taxas fixas e variaveis e por
periodos diversos, e procura obter margens acima da média investindo estes fundos em activos de
elevada qualidade. O Grupo procura aumentar estas margens consolidando fundos de curto prazo e
emprestando por periodos mais longos a taxas de juro mais elevadas, enquanto assegura liquidez
suficiente para fazer face as responsabilidades.

O Grupo também procura aumentar as suas margens através da concessao de crédito a clientes.
Estas exposigdes envolvem também garantias e outros compromissos.

O Grupo transacciona instrumentos financeiros, incluindo derivados, para beneficiar de movimentos
cambiais de curto prazo, variagbes de taxas de juro e de pregos. A Comissao Executiva impde
limites ao nivel de exposi¢cdo ao mercado que pode ser assumido overnight e intraday.

No contexto da estratégia do Grupo na utilizagdo de instrumentos financeiros, o quadro seguinte
evidencia os varios activos e passivos do Grupo em 31 de Dezembro de 2009, repartidos pelas
diferentes categorias da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Activos Activos/
Registados ao justo valor Créditos e financeiros Outros Passivos
Opcao Justo valores a disponiveis passivos Nao

31 de Dezembo de 2009 Negociagdo Valor receber paravenda financeiros Financeiro Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 711.377 - - - 711.377
Disponibilidades em outras Instituicdes de Créditc - 84.964 - - - 84.964
Activos financeiros detidos para negociagéo 396.056 - - - - 396.056
Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados - 148.854 - - - 148.854
Activos financeiros disponiveis para venda - - 117.751 - - 117.751
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito - - 999.242 - - 999.242
Crédito a Clientes - - 2.012.530 - 2.012.530
Outros activos - - - 584.936 584.936
Total de Activos 396.056 148.854 3.808.113 117.751 - 584.936 5.055.710
Passivos financeiros detidos para negociagao 400.066 - - - - - 400.066

e ao justo valor através de resultados - -
Recursos de Bancos Centrais - - - - - - -
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - - - 1.105.219 - 1.105.219
Recursos de Clientes e outros empréstimos - - - - 1.604.541 - 1.604.541
Responsabilidades representadas por titulos - - - - 931.016 - 931.016
Passivos subordinados - - - - 90.241 - 90.241
Outros passivos - - - - - 43.561 43.561
Total de Passivos 400.066 - - - 3.731.017 43.561 4.174.644
31 de Dezembro de 2008
Total de Activos 249.546 2.859 4.089.952 165.487 - 510.819 5.018.663
Total de Passivos 201.484 - - - 4.095.855 89.803 4.387.142

3.2. Risco de Crédito

O Grupo assume exposi¢ao ao risco de crédito, ou seja, ao risco de incumprimento efectivo por parte
da contraparte. Mudangas significativas na economia ou hum determinado segmento em que esteja
concentrado crédito concedido pelo Grupo poderao resultar em perdas distintas das evidenciadas a
data de balango. Assim sendo, a Administragcdo regula criteriosamente a exposigdo do Grupo ao
risco de crédito e risco-pais.
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3.2.1. Controlo de risco e politicas de mitigacao

O Grupo estrutura os niveis de risco de crédito que assume através do estabelecimento de limites ao
risco aceite em relagdo a um cliente ou grupo de clientes, a um segmento de negécio e a instituicées
financeiras e clientes brasileiros. Estes riscos sdo acompanhados numa base regular e sujeitos a
revisdo periddica. A Administracdo aprova limites ao nivel de risco de crédito, risco sectorial e risco-
pais.

A exposigao ao risco de crédito é gerida através de uma andlise regular da capacidade dos clientes
para cumprir com as suas responsabilidades de pagamento de capital e juros, por meio da alteragéo
dos limites de financiamento sempre que necessario e pela obtengao de colaterais e garantias.

a) Garantias

Entende-se por “Operagao de empréstimo garantida” qualquer operacao geradora de uma posigao
em risco garantida, isto é, cuja garantia obedece aos requisitos minimos exigidos pela
regulamentacao aplicavel como condicao para ser elegivel como técnica de cobertura e mitigagéo de
risco de crédito.

A definicdo das garantias exigiveis nas operagbes de concessao de crédito é da responsabilidade
das ComissOes de Crédito, consoante as respectivas algadas. Os requisitos adequados no que
respeita, v.g., a0 montante da posi¢do em risco, a possibilidade de executar tempestivamente as
caugles, a possibilidade de estabelecer de forma objectiva um prego ou um valor de mercado, a
periodicidade com que a caucdo deve ser reavaliada, entre outros, devem ser especificados,
conforme o caso, pelo 6rgao de decisdo competente, fazendo parte integrante do despacho de
crédito. Na definicdo da garantia exigida, o 6érgdo de decisdo competente levara em consideragao o
risco / histérico do cliente, bem como outros factores qualificadores do risco de crédito tendo em
conta circunstancias relativas ao devedor e a prépria estrutura e tipo da operagdo em causa.

De entre os varios instrumentos utilizados como garantias, destacam-se, na pratica do Grupo:

a) Aval;

) Fianga;

) Garantia Bancaria;

) Stand-By Letter of Credit,
) Penhor;

f) Hipoteca;

g) Depositos Vinculados.

b
c
d
e

b) Derivados

O Grupo mantém limites de controlo rigidos nas posigdes liquidas abertas de derivados (a diferenga
entre a compra e venda de contratos), pelo montante e pela maturidade. A qualquer momento, o
montante sujeito a risco de crédito é limitado ao justo valor corrente dos instrumentos favoraveis ao
Grupo (activos cujo justo valor é positivo), que no caso dos derivados é uma pequena parte do
contrato, ou valores nocionais usados para expressar o volume dos instrumentos em aberto.

A exposigao ao risco de crédito é gerida como parte dos limites de crédito globais com os clientes,
juntamente com potenciais exposi¢des a movimentos de mercado.
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3.2.2. Exposicao maxima ao risco de crédito

31.12.2009 % 31.12.2008 %

Disponibilidades em outras Instituigées de Crédito 84.964 1,9% 77.556 1,7%
Activos financeiros detidos para negocia¢ao 396.056 8,8% 249.546 5,5%
Outros activos financeiros ao justo valor

através de resultados 148.854  3,3% 2.859 0,1%
Activos financeiros disponiveis para venda 117.751  2,6% 165.487 3,7%
Aplicagcdes em Instituicdes de Crédito 999.242 22,2% 1.222.622 27,0%
Crédito a Clientes 2.012.530 44,6% 2.331.528  51,4%
Outros activos 750.736 16,6% 477.822  10,6%

4.510.133 100,0% 4.527.420 100,0%

Exposi¢des fora de balango:
Garantias financeiras 201.125 215.295
Compromissos 402.169 427.423

O quadro acima representa o pior cenario ao nivel de exposi¢do do Grupo a risco de crédito em 31
de Dezembro de 2009 e 2008, sem ter em consideracdo qualquer colateral detido ou outras
melhorias de crédito. Para activos no balanco, a exposigao é baseada na sua quantia escriturada tal
como reportada na face do Balango. Os investimentos em associadas, o goodwill, os activos
tangiveis e intangiveis bem como os activos por impostos estdo excluidos do quadro acima, sendo
considerados activos sem risco de crédito.

O contetdo da rubrica de Outros activos refere-se na sua maioria a disponibilidades aplicadas em

Bancos Centrais que, face a crise instalada no sector financeiro, se apresenta como a melhor
alternativa de gestao de caixa e reflecte os elevados padrdes de prudéncia do Grupo.

Tal como se pode ver na tabela, 66,8% do total da exposi¢do maxima resulta de crédito concedido a
clientes e aplicagdes em instituigdes de crédito (31.12.2008: 78,4%).

A Administragao esta confiante na sua capacidade de continuar a controlar e manter uma exposi¢ao
minima ao risco de crédito do Grupo baseando-se no seguinte:

- No sentido de ajustar as suas praticas em matéria de gestdo de risco de crédito aos padrdes de
Basileia Il, o Grupo tem implementado desde 2007 uma escala de rating interno, com maior
granularidade, que permite estabelecer equivaléncias entre os ratings internos e os ratings externos.
A mencionada equivaléncia estabelece-se através de probabilidades de default, estando o modelo
de rating interno calibrado para ser equivalente ao rating externo.

- Em 31 de Dezembro de 2009, a reparticdo da carteira de Crédito a Clientes e Aplicagdes em
Instituicoes de Crédito por notagdo de rating interno apresenta-se como segue. Note-se que o
negocio de Private Banking representa 19% desta carteira (31.12.2008: 21%) e néo dispbe de
notagédo de rating interno, dado que 0s seus activos se encontram maioritariamente colateralizados
por depésitos ou titulos valorizados ao justo valor.

31.12.2009 % 31.12.2008 %

Rating interno

Rating Aaa a Aa4 57.475 1,9% 343.806 9,7%
Rating A1 a A4 520.319 17,3% 419.577  11,8%
Rating Baal a Baa4 1.073.424 35,6% 1.014.789  28,6%
Rating Bal a Ba6 625.496 20,8% 844.157  23,8%
Rating B1 a B4 73.207  2,4% 103.186 2,9%
Rating inferior a B4 81.260 2,7% 61.727 1,7%
Sem rating 10.325 0,3% 9.222 0,3%
Private Banking 570.266 19,0% 757.686 21,2%

3.011.772 100,0% 3.554.150 100,0%

- A carteira de crédito a clientes tem mantido uma performance elevada, ndo existindo valores
relevantes de crédito vencido;

- Apenas 0,45% da carteira de crédito a clientes se encontra vencido ou em imparidade (31.12.2008:
0,40%);
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- 67% da carteira de titulos disponiveis para venda do Grupo tem no minimo A- como notacédo de
rating externo (31.12.2008: 74%).

3.2.3. Concentracao geografica de activos financeiros com risco de crédito

Os activos financeiros que potencialmente expéem o Grupo a concentragdes de risco de crédito
consistem essencialmente no crédito a clientes, nas aplicagées em outras instituigcdes financeiras,
nas obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e nos derivados.

Para além desta exposicao de risco de crédito em balango, o Grupo assume exposi¢ao a risco de
crédito em elementos classificados em rubricas extrapatrimoniais, garantias e compromissos
irrevogaveis de concessao de crédito.

O quadro seguinte apresenta a exposi¢cdo do Grupo de acordo com os valores de balango dos
activos, categorizados por regido geogréafica, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008. Na construgdo
deste quadro, o Grupo considerou, para efeitos de categorizagao geografica, o pais de domicilio da
contraparte final do risco de crédito.

Resto América Resto
Resto da da América Central e América do Private Nao
Portugal UE Europa do Norte Caraibas do Sul Mundo  Banking (*) alocado Total

Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédit  1.373 24.001 877 44.261 13.377 944 131 - - 84.964
Activos financeiros detidos para negociacdo - 45.969 93 10.816 1.732 308.724 281 - 28.441 396.056
Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados - 2.984 - - 145.870 - - - 148.854
Activos financeiros disponiveis para venda 30.737 72171 - 5.996 410 8.437 - - - 117.751
Aplicagdes em Instituigées de Crédito 126.705 663.113  51.297 155.664 - 2.463 - - - 999.242
Crédito a Clientes 96.219 474.451 57.037 123.391 67.542 668.510 - 525.380 - 2.012.530
Outros activos 32.319 12.667 - 666.391 - - 39.359 750.736
31 de Dezembro de 2009 287.353 1.295.356 109.304 1.006.519 83.061 1.134.948 412 525.380 67.800 4.510.133
31 de Dezembro de 2008 421.317 1.529.535 130.552 678.809 37.075 1.071.701 99.275 520.170  38.986  4.527.420

(*) Corresponde ao negdcio de Private Banking desenvolvido pelo BIE Luxemburgo, BIE International e BIE Bank & Trust Bahamas, cujos activos se encontram
maioritariamente colateralizados por depdsitos ou titulos valorizados ao justo valor.

3.2.4. Concentracao sectorial de activos financeiros com risco de crédito

Os quadros seguintes apresentam a exposi¢cdo do Grupo, em termos de risco do devedor imediato,
de acordo com os valores de balango dos activos, categorizados por sector de actividade, em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008.

Outros activos

Disponibilidades  Activos financeiros ao Activos Aplicacoes
em outras financeiros justo valor financeiros em
Instituicoes  detidos para através disponiveis Instituicbes Créditoa Outros Dez-2009 Dez-2008

Sector de Crédito negociacdo _de Itad para venda _de Crédito _ Clientes _activos Total % Total %
ADM. PUBLICA - 36.022 145.870 60.544 - 242436 54% 183.840 4,1%
ALIMENTOS - - - - 20.441 - 20.441 0,5% 97.065 2,1%
AUTOPEGAS E

ACESSORIOS - 1.432 - - - 88.456 - 89.888 2,0% 85.258 1,9%
BANCOS 84.964 108.510 2.984 26.824 999.242 81.824 711.377 2.015.725 44,7% 2.032.016 45,0%
BEBIDAS - - - - - 39.489 - 39.489 0,9% 53.801 1,2%
CARNES - - - - - 113.499 - 113499 25% 168.306 3,7%
CELULOSE E PAPEL - 885 - 20.039 - 119.243 - 140.167 3,1% 152.386 3,4%
GERACAO, TRANSMISSAO

E DISTRIB. ENERGI/ - 11.826 - - - 188.222 - 200.048 4,4%  188.581 4,2%
METALURGIA E

SIDERURGIA - 667 - - - 146.976 - 147643 3,3% 219.015 4,8%
MINERA(}AO - 42.321 - - - 35.428 - 77749 1.7% 52.106 1,2%
PETROLEO & GAS - 1.110 - - - 236.234 - 237344 53% 136.133 3,0%
PETROQUIMICA - 511 - - - 10.503 - 11.014  0,2% 81.042 1,8%
TELECOMUNICAGOES - 958 - - - 28.606 - 29.564 0,7% 37.364 0,8%
TEXTIL - - - - - 18.075 - 18.075 0,4% 23913 0,5%
USINAS DE ACUCAR

E ALCOOL - - - - - 69.957 - 69.957 1,6% 76.623 1,7%
UTILIDADES

DOMESTICAS - 55.770 - - - 22.702 - 78.472  1,7% 35.056 0,8%
PRIVATE BANKING - - - - 525.380 - 525380 11,6% 520.170 11,5%
OUTROS - 136.044 - 10.344 - 267.495 39.359 453.242 10,0% _ 384.745 8,3%

84.964 396.056 148.854 117.751 999.242 2.012.530 750.736 4.510.133 100,0% 4.527.420 100,0%
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3.2.5. Qualidade da carteira de crédito a clientes

A carteira de crédito a clientes do Grupo é analisada como segue:
31.12.2009  31.12.2008

Crédito a clientes:

- Nao vencidos e ndo em imparidade 2.018.995 2.333.351
- Vencidos mas ndao em imparidade - -
- Em imparidade 9.017 9.274
Comissoes associadas ao custo amortizado (liquidas) (2.087) (1.165)
Valor bruto do crédito a clientes 2.025.925 2.341.460
Imparidade do crédito (13.395) (9.932)
Valor liquido do crédito a clientes 2.012.530 2.331.528

a) Créditos a clientes ndao vencidos nem em imparidade

A qualidade de crédito da carteira de créditos a clientes que nao estao vencidos nem em imparidade
pode ser avaliada tendo como referéncia o sistema de rating interno do Grupo.

31.12.2009 31.12.2008
Provisao para Provisao para
Exposicao % Imparidade % Exposicdo % Imparidade %
Rating Aaa a Aa4 22.017 1,1% 5 0,1% 35.055  7,4% 10 0,2%
Rating A1 a A4 208.506 10,3% 60 1,4% 124.317  5,5% 74 1,5%
Rating Baal a Baa4 471.430 23,3% 448 10,2% 735.440 451% 1.032 20,6%
Rating Ba1l a Ba6 622.974 30,9% 1.085 24,8% 746.292 19,3% 1.943 38,8%
Rating B1 a B4 74.686 3,7% 384 8,8% 103.922  4,1% 736  14,7%
Rating inferior a B4 83.683 4,1% 2.396 54,7% 59.222 0,2% 1.210 24,2%
Sem rating 10.319 0,6% - - 8.933 0,0% - -
Private Banking 525.380 26,0% - - 520.170 18,4% - -
2.018.995 100,0% 4.378 100,0% 2.333.351 100,0% 5.005 100,0%

De notar que o neg6cio Private Banking efectuado pelo BIE Luxemburgo, BIE International e BIE
Bank & Trust Bahamas néo dispdoe de notagdo de rating interno, dado que os seus activos se
encontram maioritariamente colateralizados por depdésitos ou titulos valorizados ao justo valor.

b) Créditos a clientes vencidos mas nao em imparidade

Créditos vencidos a menos de 90 dias ndo sao considerados como estando em imparidade, a ndo
ser que exista informagéo disponivel em contrario. Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Grupo
nao tem quaisquer montantes de créditos a clientes vencidos mas nao em imparidade.

c) Créditos a clientes considerados individualmente em imparidade

O montante de créditos a clientes individualmente considerados em imparidade é de €9.017 milhares
(31.12.2008: €9.274 milhares). Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, este valor corresponde a uma
operagao de crédito em favor de uma sociedade espanhola que se declarou em estado de
insolvéncia (concurso de acreedores), situagao que foi homologada pelo Tribunal competente em
Espanha e que se estende a certas entidades afiliadas da devedora e seus respectivos activos
(localizados dentro e fora da Espanha). Actualmente, o projecto de reestruturagao da divida estd em
negociagao com o sindicato bancario. Embora o contrato preveja a constituicao de garantias reais
associadas, o Grupo optou por ndao as considerar devido a dificuldade na sua valorizagao e a
incerteza juridica quanto a sua valida e tempestiva constituicdo, tendo ainda decidido constituir a
cobertura de 100% do risco total incorrido nesta transaccao.
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d) Créditos renegociados

Os créditos concedidos a clientes cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser
considerados como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos. Os procedimentos de
reestruturagédo incluem: alargamento das condi¢oes de pagamento, planos de gestdao aprovados,
alteragao e diferimento dos pagamentos. As praticas e politicas de reestruturagdo sao baseadas em
critérios que, do ponto de vista da gestdo do Grupo, indiciam que os pagamentos tém elevada
probabilidade de continuar a ocorrer. Estas politicas sao mantidas em constante revisao.

Em 31 de Dezembro de 2009, encontravam-se na carteira de crédito do Grupo duas operagdes cujos
termos foram renegociados. O montante renegociado destes créditos, que caso contrario se
encontrariam em imparidade, ascendeu a €21.308 milhares (31.12.2008: 0€).

3.2.6. Qualidade da carteira de titulos

O quadro abaixo apresenta uma andlise dos titulos de negociacéo, titulos disponiveis para venda e
outros titulos ao justo valor através de resultados, por rating da agéncia Standard & Poors, ou
equivalente, a 31 de Dezembro de 2009 e 2008:

31.12.2009

Activos financeiros
de negociagao

Activos financeiros
disponiveis para venda

Activos financeiros ao justo
valor através de resultados

AAA - 49.992 -
AA+ a AA- - 19.845 2.984
A+ aA- 2 9.008 -
Inferior a A- 68.925 2.974 145.870
Sem rating 199.469 35.932 -
Total 268.396 117.751 148.854
31.12.2008

Activos financeiros Activos financeiros Activos financeiros ao justo

de negociacao disponiveis para venda valor através de resultados
AAA - 10.014 -
AA+ a AA- 3 105.446 2.859
A+ aA- 4 6.693 -
Inferior a A- 99.973 6.963 -
Sem rating 44.932 36.371 -
Total 144.912 165.487 2.859

3.3. Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos instrumentos
financeiros que compdem as carteiras do Grupo, como, por exemplo, o risco de oscilagdes nas taxas
de juro e de cambio ou no prego das acgoes.

O Grupo assume exposicao a riscos de mercado, ou seja, a riscos provenientes de posi¢cdes em
aberto em taxas de juro, moeda estrangeira e outros produtos expostos a movimentos gerais e
especificos do mercado.

O Grupo estima as perdas potenciais que poderao advir de alteragdes nas condi¢gdes de mercado. O
Grupo aplica a metodologia de VaR - value at risk - stress testing, que se baseia em modelos
estatisticos que estimam o risco de perda através de padrdes histéricos de precos e volatilidade. A
abordagem utiliza conceitos estatisticos que estimam a probabilidade do valor de um instrumento
financeiro situar-se acima ou abaixo de determinado montante. A Comissao Executiva determina
limites para o valor do risco que pode ser aceite, sendo monitorizado numa base diéria.
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A maioria da exposi¢ao ao risco de mercado no Grupo estd concentrada na actividade da Mesa
Proprietaria, que se dedica a transaccionar instrumentos financeiros derivados e a gerir posigoes
com o objectivo de beneficiar da evolugao dos mercados financeiros. No célculo dessa exposigao, o
Grupo utiliza o VaR paramétrico com um intervalo de confianca de 99% e um holding period de 1 dia,
assumindo-se uma distribuicdo de retornos normal (Daily Earnings at Risk). Este indicador é
calculado pelo Departamento de Gestdo de Risco de Mercado e monitorizado pela Comissao
Executiva numa base regular.

Em 31 de Dezembro de 2009, os riscos de mercado da Mesa Proprietaria em termos consolidados
apresentavam um DEaR (perda potencial esperada (VaR) para um dia, calculado com um intervalo
de confianga de 99%), conforme segue em milhares de EUR:

Mesa Proprietaria

DEaR 99% 12 Semestre 22 Semestre 2009 2008

Taxa de juro 198,56 188,69 193,72 204,76

3.4. Risco cambial

O Grupo assume exposi¢ao aos efeitos de flutuagdes cambiais nas suas posi¢des financeiras e cash
flows.

Aplicagdes e recursos de instituigdes financeiras, titulos, crédito a clientes e derivados de moeda
expdem o Grupo a risco cambial. O Grupo gere este risco colocando limites ao mismatch entre
activos, passivos e extrapatrimoniais em cada moeda. A Comissao Executiva aprova os limites ao
nivel de exposi¢ao ao risco cambial.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os activos, passivos e extrapatrimoniais do Grupo
denominados em moeda estrangeira apresentam-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Délares Outras moedas Dolares Outras moedas
americanos estrangeiras Total americanos estrangeiras Total

Activo liquido
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 666.395 7 666.402 402.913 5 402.918
Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito 61.697 13.316 75.013 56.327 8.674 65.001
Activos financeiros detidos para negociagéo 86.436 307.286 393.722 53.134 158.717 211.851
Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados - 145.870 145.870 - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 10.833 - 10.833 9.793 - 9.793
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 518.553 2.748 521.301 1.135.107 10.020 1.145.127
Crédito a Clientes 1.592.367 21.012 1.613.379 1.932.018 29.156 1.961.174
Outros activos tangiveis 4.593 - 4.593 2.430 - 2.430
Activos intangiveis 97.648 - 97.648 107.627 - 107.627
Investimentos em associadas e filiais

excluidas da consolidacdo - - - - -
Activos por impostos correntes 3 - 3 764 2 766
Activos por impostos diferidos 2 - 2 145 102 247
Outros activos 28.913 730 29.643 11.787 2.481 14.268

3.067.440 490.969 3.558.409 3.712.045 209.157 3.921.202

Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo

e ao justo valor através de resultados 355.745 504 356.249 174.998 2.974 177.972
Recursos de Bancos Centrais - - - - - -
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 502.317 - 502.317 451.939 - 451.939
Recursos de Clientes e outros empréstimos 1.378.633 20.912 1.399.545 1.602.524 24.056 1.626.580
Responsabilidades representadas por titulos 514.430 2.255 516.685 576.513 31.276 607.789
Provisdes - - - 310 - 310
Passivos por impostos correntes 3.335 - 3.335 1.850 - 1.850
Passivos por impostos diferidos 6.252 - 6.252 3.700 - 3.700
Passivos subordinados 20.880 - 20.880 169.486 - 169.486
Outros passivos 19.354 1.210 20.564 47.460 27.847 75.307

2.800.946 24.881 2.825.827 3.028.780 86.153 3.114.933

Rubricas extrapatrimoniais

Opgdes de moeda (1.451) (1.965) (3.416) - - -

Forwards cambiais (67.235) 84.630 17.395 (236.573) 250.424 13.851

Swaps de moeda (615.414) (23.457) (638.871) (743.318) (23.430) (766.748)
Posicédo global operacional (417.606) 525.296 107.690 (296.626) 349.998 53.372

31



No que diz respeito ao risco cambial a que o Grupo se encontra exposto, este ndo podera ser
observado pelas posigbes liquidas de balango, devido ao tipo de estruturas de produtos financeiros
negociados. Desta forma, e com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, as posi¢des liquidas em
moedas estrangeiras de exposi¢do a risco cambial, bem como o impacto em resultados antes de
impostos resultante de uma depreciagdo de 10% do Euro face a essas moedas, apresenta-se no
quadro que se segue:

Posicao
Longa Curta Impacto
Délares americanos - (7.448) (677)
Reais do Brasil - (639) (58)
Libra estrelina - (534) (49)
Outras moedas 3.596 - 327
Total 3.596 (8.621) (457)

3.5. Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro é o risco de flutuagdo a que estdo sujeitos os cash flows de um instrumento
financeiro, devido a alteragdes nas taxas de juro do mercado.

Aplicacdes e recursos em instituigdes financeiras, crédito a clientes, obrigagdes e outros titulos de
rendimento fixo e derivados de taxa de juro estdo sujeitos a risco de taxa de juro.

O Grupo gere o seu risco de taxa de juro colocando limites no nivel de mismatch de refixagdo de
taxa de juro que pode ser suportado. A Comissdo Executiva aprova limites ao nivel de exposi¢éo a
risco de taxa de juro.

O quadro seguinte resume a exposigao do Grupo ao risco de taxa de juro, em 31 de Dezembro de
2009 e 2008. Estao incluidos no quadro seguinte os activos e passivos do Grupo (excluindo os de
negociagao), ao valor de balango, categorizados pela mais recente entre as datas de refixagao de
taxa de juro e de maturidade.

Até 1 13 3-12 1-5 Mais de 5 Sem risco de
31 de Dezembro de 2009 més meses meses anos anos taxa de juro Total
Activos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - - - - 711.377 711.377
Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito - - - - - 84.964 84.964
Outros activos financeiros ao
justo valor através de resultados 2.989 - 145.865 - - - 148.854
Activos financeiros disponiveis para venda 10.007 28.788 10.551 52.966 10.907 4.532 117.751
Aplicagdes em Instituices de Crédito 971.339 2.923 23.618 1.270 - 92 999.242
Crédito a Clientes 549.844 638.958 621.907 189.806 - 12.015 2.012.530
Outros activos - - - - 584.936 584.936
Total de activos (excluindo os de negociagéo) 1.534.179 670.669 801.941 244.042 10.907 1.397.916 4.659.654
Passivos
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 481.328 381.712 240.753 1.390 - 36 1.105.219
Recursos de Clientes e outros empréstimos 218.837 198.455 41.920 15.969 - 1.129.360 1.604.541
Responsabilidades representadas por titulos 319.357 295.892 252.592 63.533 - (358) 931.016
Passivos subordinados - 90.325 - - - (84) 90.241
Outros passivos - 43.561 43.561
Total de passivos (excluindo os de negociacdo) 1.019.522 966.384 535.265 80.892 - 1.172.515 3.774.578
514.657 (295.715) 266.676 163.150 10.907
Até 1 1-3 3-12 1-5 Mais de 5 Sem risco de
31 de Dezembro de 2008 més meses meses anos anos taxa de juro Total
Total de activos (excluindo os de negociagao) 1.669.152 726.581 1.168.457 147.544 11.959 1.045.424 4.769.117
Total de passivos (excluindo os de negociacédo) 1.138.265 1.381.033 834.543 72.593 - 759.224 4.185.658
530.887 (654.452) 333.914 74.951 11.959
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Em 31 de Dezembro de 2009, as taxas de juro maxima e minima, para activos e passivos (excluindo
os de negociagao) em EUR e USD, apresentam-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Taxa de Juro Taxa de Juro Taxa de Juro Taxa de Juro

Maxima Minima Maxima Minima
EUR
Activos 8,85% 0,15% 8,42% 2,67%
Passivos 4,20% 0,05% 5,90% 1,35%
usb
Activos 9,10% 0,01% 9,30% 0,50%
Passivos 5,50% 0,02% 8,25% 0,05%

Em relagdo aos activos e passivos de negociagao, € de salientar que devido as caracteristicas
especificas de alguns desses produtos, estes podem atingir taxas de juro elevadas. Em substéncia,
estas taxas ndo reflectem a rendibilidade efectiva das operacdes ja que existem operagbes de
derivados que proporcionam uma cobertura econémica de parte dessa mesma rendibilidade.

O Grupo utiliza a técnica da analise de sensibilidade que mede as alteragbes estimadas nos
resultados e capitais préprios de um aumento imediato de 1% (100 basis points) em taxas de juro de
mercado. Esta andlise é apenas para fins ilustrativos, ja que na pratica as taxas de mercado
raramente se alteram isoladamente. A andlise de sensibilidade é baseada nos seguintes
pressupostos:

- Alteragbes nas taxas de juro de mercado apenas afectam os rendimentos ou despesas de
juros em relagao a instrumentos financeiros com taxas de juro fixas se estes estiverem
reconhecidos ao justo valor;

- Alteragbes nas taxas de juro de mercado afectam o justo valor de instrumentos financeiros
derivados e outros activos e passivos financeiros;

- Alteragbes no justo valor de instrumentos financeiros derivados e outros activos e passivos
financeiros sdo estimadas descontando os fluxos de caixa futuros de valores actuais
liquidos, utilizando taxas de mercado do final do ano.

Sob estes pressupostos, um aumento de 1% em taxas de juro de mercado para todas as moedas
nas quais o Grupo tem instrumentos financeiros a 31 de Dezembro de 2009 resultaria numa
diminuicao do lucro antes de imposto de aproximadamente €770 milhares e do capital proprio de
aproximadamente €2.682 milhares.

3.6. Risco de liquidez

O Grupo esta exposto a risco de liquidez. A Comissdao Executiva estabelece limites a proporgao
minima de fundos disponiveis para cobrir niveis inesperados de procura.

A gestao do risco de liquidez é realizada pelo Grupo segundo os parametros recomendados pelas
Autoridades de Supervisdo e em conformidade com as boas praticas emanadas pelo Bank for
International Settlements — BIS. Desta forma, a analise do risco de liquidez é elaborada com base
em projecgdes para diversos cenarios, avaliando-se 0s respectivos planos de contingéncia e
projectando-se, em fungdo destes cenarios, a evolucdo do indice de liquidez do Grupo.
Adicionalmente, com base num sistema de gestdo financeira integrada, capaz de produzir
diariamente informacé@o sobre os fluxos de caixa, sdo devidamente monitorizados os limites que
vinculam as actividades da instituigdo (v.g. limites maximos de mismatch por maturidades, limite
minimo de fundos disponiveis para cobrir niveis inesperados de procura, entre outros).

O quadro seguinte analisa os activos e passivos financeiros do Grupo por grupos relevantes de

maturidade, sendo os montantes compostos pelo valor de activos e passivos tendo em conta a data
em que serd efectuado o pagamento, recebimento ou vencimento das operagées. No que diz
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respeito a instrumentos financeiros derivados, estes tém em consideragao todos os cash flows
futuros liquidos existentes.

31 de Dezembro 2009 De1a3 De3a 12 Detab Mais de 5

Até 1 més meses meses anos anos Total
Passivos
Passiwvos financeiros detidos para negociagao 795 5.987 85.596 157.432 14.689 264.499
Recursos de bancos centrais - - - - - -
Recursos de outras Instituigdes de crédito 453.654 14.721 217.156 422.725 - 1.108.256
Recursos de clientes 1.348.130 89.384 43.506 126.184 - 1.607.205
Responsabilidades representadas por titulos 106.633 162.274 383.980 313.822 10.412 977.122
Passivos subordinados - 422 - - 120.825 121.246
Outros Passivos 5.050 18.106 8.248 - 6.252 37.656
Total Passivos Financeiros 1.914.262 290.894 738.486 1.020.163 152.178 4.115.983
Total Activos Financeiros 2.157.576 132.126 535.086 1.440.321 149.201 4.414.310
Gap de Liquidez por Intervalo 243.314 (158.768) (203.400) 420.158 (2.977) 298.327
Gap de Liquidez acumulado 243.314 84.546 (118.854) 301.304 298.327
31 de Dezembro 2009 ] ) De1a3 De3al2 Detab Mais de 5
Até 1 més meses meses anos anos Total

Instrumentos Financeiros Derivados - Negociacao

Fluxo Positivo - - - 1.316 - 1.316
Fluxo Negativo (3.363) (6.324) (464) - (141) (10.292)
Total (3.363) (6.324) (464) 1.316 (141) (8.976)
31 de Dezembro 2008 ) A Det1a3 De3a 12 De1ab Mais de 5
Até 1 més meses meses anos anos Total
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagcdo - 173 28.890 62.122 - 91.185
Recursos de bancos centrais - - 15.755 - - 15.755
Recursos de outras Instituigdes de crédito 141.006 107.225 129.800 665.967 - 1.043.998
Recursos de clientes 1.354.404 106.108 344.098 1.653 - 1.806.263
Responsabilidades representadas por titulos 64.027 385.691 108.066 448.862 - 1.006.646
Passivos subordinados - 318 383 147.302 93.477 241.480
Outros Passivos 61.169 17.047 2.469 4.075 - 84.760
Total Passivos Financeiros 1.620.606 616.562 629.461 1.329.981 93.477 4.290.087
Total Activos Financeiros 1.798.034 191.986 781.616 1.441.500 258.572 4.471.682
Gap de Liquidez por Intervalo 177.428 (424.576) 152.155 111.519 165.095 181.621
Gap de Liquidez acumulado 177.428 (247.148) (94.993) 16.526 181.621
31 de Dezembro 2008 ) ) Det1a3 De3ail2 Detab Mais de 5
Até 1 més meses meses anos anos Total

Instrumentos Financeiros Derivados - Negociacdao

Fluxo Positivo 14.195 - - 13.469 - 27.664

Fluxo Negativo - (5.661) (4.344) - (456) (10.461)
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3.7. Justo valor de activos e passivos financeiros

Na determinacao do justo valor de um activo ou passivo financeiro, se existir um mercado activo, o
preco de mercado é aplicado. No caso de ndo existir um mercado activo, séo utilizadas técnicas de
valorizagao geralmente aceites, baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagao para activos financeiros nao cotados, nomeadamente para
derivados, instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda. Os modelos de valorizagdo que sdo utilizados mais frequentemente séo o
modelo de fluxos de caixa descontados e modelos de opgbes, que incorporam, por exemplo, curvas
de taxa de juro e volatilidades de mercado.

3.7.1. Activos e passivos financeiros hao mensurados ao justo valor
O justo valor dos activos e passivos financeiros que nao se encontram mensurados ao justo valor

nas demonstragdes financeiras apresenta-se como segue, com as respectivas diferengas para o seu
valor contabilistico:

31.12.2009 31.12.2008

Justo Valor Justo Valor

Valor Contabilistico Diferenca Valor Contabilistico Diferenca
Activos financeiros
disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédittc ~ 84.964 84.964 - 77.556 77.556 -
Aplicagdes em Instituicdes de crédito 999.238 999.242 (4) 1.222.855 1.222.622 233
Crédito a clientes 2.084.234 2.012.530 71.704 2.425.714 2.331.528 94.186
Passivos Financeiros
Recursos de Bancos Centrais - - - 15.587 15.567 20
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 1.112.685 1.105.219 7.466  1.048.470 1.034.989 13.481
Recursos de Clientes e outros empréstimos 1.612.435 1.604.541 7.894 1.801.739 1.800.282 1.457
Responsabilidades representadas por titulos 932.880 931.016 1.864 1.006.735 1.003.635 3.100
Passivos subordinados 95.139 90.241 4.898 250.755 241.382 9.373

a) Disponibilidades e Aplicacdes em instituic6es de crédito

Para as disponibilidades, aplicagbes a taxa variavel e depositos overnight, o valor de balanco é
considerado como uma aproximagao do justo valor. O justo valor estimado para os depositos a taxa
fixa € baseado nos cash flows descontados as taxas de mercado monetario prevalecentes para
aplicagdes com risco de crédito e prazo residual semelhante.

b) Crédito a clientes

O crédito a clientes apresenta-se liquido da imparidade. O justo valor estimado do crédito representa

0 montante descontado dos cash flows futuros cujo recebimento é expectavel. Os cash flows
esperados sdo descontados a taxas actuais de mercado para determinar o justo valor.

c) Recursos de instituic6es de crédito e de clientes

O justo valor estimado dos depdsitos sem maturidade definida, que incluem depdsitos a ordem, € o
montante de reembolso. O justo valor estimado dos depdsitos a taxa fixa € baseado em cash flows
descontados utilizando taxas de juro para novos recursos com prazo residual similar.

d) Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados

O justo valor estimado das emissbes representa o valor descontado dos cash flows esperados a

serem pagos. Os cash flows esperados sdo descontados a taxas actuais de mercado para
determinar o justo valor.
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3.7.2. Activos e passivos mensurados ao justo valor

O quadro seguinte classifica as mensuragdes do justo valor do Grupo, baseando-se numa hierarquia
do justo valor que reflecte o significado dos inputs utilizados na mensuragao, conforme os seguintes
niveis:

- Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados activos para activos ou passivos idénticos;

- Nivel 2: inputs diferentes dos pregos cotados incluidos no Nivel 1 que sejam observaveis para o
activo ou passivo, quer directamente (i.e., como precgos) quer indirectamente (i.e., derivados dos
precos); e

- Nivel 3: inputs para o activo ou passivo que nao se baseiem em dados de mercado observaveis
(inputs ndo observaveis).

31.12.2009 31.12.2008

Activos e passivos mensurados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos de divida 36.021 - - 36.021 90.854 - - 90.854
- Titulos de capital 232.375 - - 232.375 53.748 - - 53.748
- Unidades de participagao - - - - 310 - - 310
- Derivados 1.450 126.210 - 127.660 - 104.634 - 104.634
Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados
- Titulos de divida 145.870 2.984 - 148.854 - 2.859 - 2.859
Activos financeiros disponiveis para venda
- Titulos de divida 104.663 13.088 - 117.751 139.528 25.884 - 165.412
- Unidades de participagao - - - - 75 - 75
Total de activos mensurados ao justo valor 520.379 142.282 - 662.661 284.440 133.452 - 417.892
Passivos financeiros detidos para negociagé@o

e ao justo valor através de resultados
- Structured Linked Notes - 264.499 - 264.499 - 91.165 - 91.165
- Derivados 7.579 127.988 - 135.567 14.794 95.525 - 110.319
Total de passivos mensurados ao justo valor 7.579 392.487 - 400.066 14.794 186.690 - 201.484

3.8. Gestao de Capital

A ltausa Europa Investimentos qualifica-se como “companhia financeira-mae” (financial holding
company) do Grupo e, nesta medida, é sobre ela que incide a supervisdo em base consolidada
exercida pelo Banco de Portugal.

E desta forma que o Grupo esta obrigado ao cumprimento de toda a regulamentagdo bancaria
vigente em Portugal e na Unido Europeia, nomeadamente a que decorre da transposi¢do para o
direito interno, ocorrida em 2007, das Directivas Comunitarias 2006/48/EC e 2006/49/EC.

Estas duas Directivas integram ao direito comunitario as iniciativas mais recentes sobre
regulamentacao prudencial da actividade bancaria, com destaque para as elaboradas no ambito do
Comité de Supervisao Bancaria de Basileia. Em resumo, tais iniciativas tém por objectivo assegurar
que os niveis dos fundos préprios estejam sempre adequados ao perfil de risco de cada instituicao,
evoluindo em conformidade com este perfil.

No quadro legislativo local, o conjunto habitualmente conhecido como Capital Requirements
Directive, reformulado nos termos descritos acima, esta hoje transposto para a ordem juridica
portuguesa por meio do Decreto-Lei n.? 103/2007 e do Decreto-Lei n.2 104/2007, e em Avisos e
Instrugdes do Banco de Portugal elaborados ou alterados na sua sequéncia.

Neste renovado quadro legal, a adopgao pelas instituicdes bancarias de processos de avaliagao,
medicdo e controlo dos riscos inerentes a actividade ganha ainda maior relevancia. Pela mesma
razao, € também enfatizada a necessidade de as instituigbes disporem de estruturas de governanga
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corporativa que favoregam uma gestdo mais segura e responsavel do negocio, sendo ainda
ressaltada a importancia do racio de solvabilidade das instituigdes.

O Grupo tem historicamente mantido racios substancialmente superiores ao minimo de 8% exigido
pelo Banco de Portugal, sendo que, em termos consolidados na ltausa Europa Investimentos, este
racio atingiu em Dezembro de 2009 o valor de 17,1%.

A tabela seguinte sumariza a composi¢ao do capital regulatério e dos racios do Grupo em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008. Durante estes dois periodos, as entidades individuais do Grupo e o
Grupo cumpriram com todos os requisitos de capital impostos externamente a que estdo sujeitos.

2009 2008
Basel Il Basel Il

Fundo Proprios de Base

Capital realizado 407.390 309.768
Reservas legais e outras formadas por resultados n&o distribuidos 248.394 154.340
Interesses minoritarios 189.065 151.844
Resultados do ultimo exercicio - 18.952
Diferengas negativas de primeira consolidagao 34.733 34.733
Impostos diferidos activos - -
Menos: Activos intangiveis (108.045) (121.495)
Menos: Insuficiéncia de provisdes (7.620) (9.491)
Menos: Diferengas positivas de reavaliagao - equivaléncia patrimonial (101.417) (101.417)
Menos: Perdas néo realizadas emtitulos disponiveis para venda (4.433) -
Menos: Diferengas de reavaliagao - (3.794)
Fundo Proprios de Base Totais 658.068 433.440
Fundo Proprios Complementares

Reservas de reavaliagéo positivas excluindo diferen¢as cambiais - -
Provisbes para riscos gerais de crédito 7.620 -
Empréstimos subordinados 90.245 211.318
Menos: Excedende de elegibilidade de Fundos Préprios Complementares - -
Fundo Proprios Complementares Totais 97.864 211.318
Menos: investimentos em instituicdes financeiras (266.265) (266.265)
Fundos Préprios Hegiveis 489.668 378.493
Requisitos de Fundos Proprios 229.738 231.159
Activos ponderados pelo risco’ 2.871.726 2.889.486
Racio de adequacao de fundos proéprios de base (TIERI) 17,1% 10,4%
Racio de adequacao de fundos préprios (TIERII) 17,1% 13,1%

' Requisitos Totais x 12,5

3.9. Contabilidade de Cobertura

Cobertura de investimento liquido em unidades operacionais estrangeiras

O Grupo cobre parte do seu risco cambial de investimentos liquidos em unidades operacionais
estrangeiras através de um conjunto de derivados de moeda. Durante o primeiro semestre de 2009,

o Grupo utilizou ainda um empréstimo subordinado no valor de USD 205 milhées como instrumento
de cobertura. Este empréstimo foi pago antecipadamente, originando a reestruturagéo da cobertura.
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N&o foi reconhecida ineficidcia em resultados decorrente de coberturas em investimento liquido em
unidades operacionais estrangeiras. Nao foram transferidos de reservas para resultados quaisquer
montantes em 2009, dado nao se terem verificado alienagbes de unidades operacionais
estrangeiras.

3.10. Actividade Fiduciaria

Através da sua subsidiaria BIE Bank & Trust, o Grupo desenvolve actividades fiduciarias que
resultam na detengao e/ ou colocagédo de activos de particulares, trusts e outras instituigoes. Estes
activos, bem como o resultado por eles gerado, estdo excluidos destas demonstragdes financeiras,
dado que nao se trata de activos do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2009, encontravam-se sob gestdo do BIE Bank & Trust 32 frusts, com o
valor total de USD 156 milhdes (31.12.2008: 32 trusts, USD 131 milhdes).

NOTA 4 - RELATO POR SEGMENTOS

O relato por segmentos apresentado, segue, no que respeita aos segmentos de negécio e
geograficos, o disposto no IFRS 8.

Os segmentos de negdécio constituem a base de segmentagdo principal das demonstragdes
financeiras consolidadas, coincidente com o primeiro nivel de desagregacdo da gestdo e da
informacgéo do Grupo.

Um segmento de neg6cio € uma componente identificavel do Grupo que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um conjunto de produtos ou servigos relacionados, e que esta
sujeita a riscos e beneficios diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

O Grupo encontra-se organizado nos seguintes segmentos de negocio:

- Corporate & Investment Banking - O segmento de Corporate & Investment Banking apoia as
necessidades financeiras de empresas com actividade e presenga internacional, sendo um
importante player no nicho de mercado das operacdes financeiras internacionais associadas ao
financiamento das relagbes comerciais e de investimento entre a América Latina e a Europa. Dentre
os diversos servigos e produtos oferecidos destaca-se a originagdo de operagdes de financiamento
estruturadas e de cobertura de risco (derivados cambiais e de taxa de juro), em especial envolvendo
a casa mae europeia de empresas estabelecidas na América Latina, o financiamento de exportagdes
entre as melhores empresas clientes do Ital Unibanco e empresas europeias, a prestacdo de
servigos de consultoria e/ou financiamento a empresas europeias que investem na América Latina,
assim como a empresas da América Latina no seu processo de internacionalizagdo. Este segmento
agrupa ainda todas as actividades desenvolvidas pelo Grupo nos mercados financeiros, de capitais e
de derivados, quer para suprir as necessidades de financiamento das restantes actividades do
Grupo, quer desenvolvendo actividades de intermediagao financeira e de gestao de activos proprios.
Tais actividades envolvem nomeadamente a captagdo e aplicacdo de fundos nos mercados
interbancéarios, a emissao de titulos de divida e produtos estruturados de captagdo proprios, a
intermediagcdo (montagem e distribuicdo) de titulos de divida por conta de clientes, sobretudo
grandes empresas e grupos econdmicos clientes do Grupo ltad Unibanco, o investimento e
negociagao por conta propria de titulos, derivados e produtos estruturados, quer com investidores
institucionais quer com empresas clientes.

- Private Banking - A area de Private Banking internacional € desenvolvida pelo Banco ltal Europa
Luxemburgo, pelo Banco Ital Europa International e pelo BIE Bank & Trust Bahamas. Consiste na
prestagao de servigos financeiros e de gestdao dos patriménios de clientes com elevado poder
aquisitivo, nomeadamente disponibilizando uma base diversificada e especializada de fundos de
investimento, negociando e administrando por sua conta titulos e outros instrumentos financeiros
assim como gerindo trusts e investment companies por conta dos clientes.
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- Outros - Este segmento engloba a participagédo financeira no Banco BPI, entre outros segmentos
residuais, que representam individualmente menos de 10% do total dos proveitos, do resultado
liquido e dos activos do Grupo.

O Banco nao identificou outros segmentos de nego6cio no ambito do IFRS 8 para além daqueles
identificados no ambito do IAS 14. Os reportes utilizados pela gestao tém essencialmente uma base
contabilistica suportada nos IFRS.

O reporte por segmentos operacionais é conforme segue:

Corporate & Investment Private
31 de Dezembro de 2009 Banking Banking Outros Eliminacées Total
Proweitos externos 98.942 93.718 - 192.660
Proweitos intra-segmento 12.483 - (12.483) -
Total de proweitos 111.425 93.718 (12.483) 192.660
Custos do segmento (54.975) (26.823) (1.215) 12.483 (70.530)
Produto Bancario do segmento 56.450 66.895 (1.215) - 122.130
Custos de estrutura (25.533) (59.413) (53) (84.999)
Imparidades e Provisdes liquidas (3.631) - - (3.631)
Resultado antes de impostos 27.286 7.482 (1.268) 33.500
Impostos sobre os lucros (7.213) (3.829) - (11.042)
Resultados da associada - - 33.021 33.021
Resultado consolidado global 20.073 3.653 31.753 55.479
Resultado atribuivel a interesses minoritarios - (3.952) (15.565) (19.517)
Resultado consolidado do Grupo 20.073 (299) 16.188 35.962
Activos por segmento 3.463.507  2.373.859 425.304  (1.206.959) 5.055.710
Passivos por segmento 3.308.240  2.033.767 39.596  (1.206.959) 4.174.644
Corporate & Investment Private
31 de Dezembro de 2008 Banking Banking Outros Eliminacdes Total

Proweitos externos 128.388 109.506 - - 237.894
Proweitos intra-segmento 15.445 - - (15.445) -
Total de proveitos 143.833 109.506 - (15.445) 237.894
Custos do segmento (96.370) (50.255) (1.213) 15.445 (132.393)
Produto Bancério do segmento 47.463 59.251 (1.213) - 105.501
Custos de estrutura (25.581) (64.863) (104) - (90.548)
Imparidades e Provisdes liquidas (8.494) (295) - - (8.789)
Resultado antes de impostos 13.388 (5.907) (1.317) - 6.164
Impostos sobre os lucros 321 (2.611) - - (2.290)
Resultados da associada - - 28.331 - 28.331
Resultado consolidado global 13.709 (8.518) 27.014 - 32.205
Resultado atribuivel a interesses minoritarios - - (13.253) - (13.253)
Resultado consolidado do Grupo 13.709 (8.518) 13.761 - 18.952
Activos por segmento 3.400.154  2.308.563 358.187  (1.048.241) 5.018.663
Passivos por segmento 3.215.610 2.171.363 48.410  (1.048.241) 4.387.142

O reporte de segmentos geograficos do Grupo € baseado na localizagdo geogréfica dos clientes /
activos e reparte-se da seguinte forma:
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Total de Total de Investimento
31 de Dezembro de 2009 activos passivos Extrapatrimoniais  Proveitos em Capital Fixo
Portugal 294.067 211.171 19.000 19.006 573
Resto da UE 1.364.044 463.035 113.050 26.490 2.211
Resto da Europa 104.368 3.858 23.177 2.067 -
América do Norte 898.648 63.298 71.783 8.904 2.992
América Central e Caraibas 363.296 833.870 69.210 11.929 36
América do Sul 1.473.839 1.242.811 291.993 122.341 -
Resto do Mundo 131 1.266.448 (%) 21.476 1.923 -
Investimentos em associadas 421.714 -
Activos / Passivos ndo alocados 135.603 90.153 -
Total 5.055.710 4.174.644 609.689 192.660 5.812
(*) Este saldo corresponde essencialmente a titulos colocados em mudltiplos paises.
Total de Total de Investimento
31 de Dezembro de 2008 activos passivos Extrapatrimoniais  Proveitos em Capital Fixo
Portugal 376.078 168.780 52.423 28.080 630
Resto da UE 1.422.681 695.263 145.326 43.858 2.302
Resto da Europa 99.537 14.018 33.057 3.732 -
América do Norte 639.709 135.747 151.388 6.618 1.714
América Central e Caraibas 454.471 349.263 29.139 19.684 -
América do Sul 1.465.117 1.735.594 313.754 132.673 -
Resto do Mundo 99.275 1.175.410 (¥ 20.135 3.249 -
Investimentos em associadas 355.860 -
Activos / Passivos ndo alocados 105.935 113.067 -
Total 5.018.663 4.387.142 745.222 237.894 4.646
(*) Este saldo corresponde essencialmente a titulos colocados em mudltiplos paises.
NOTA 5 - CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008
Caixa 96 93
Depésitos a ordem no Banco de Portugal 32.306 40.650
Depésitos a ordem em Bancos Centrais Estrangeiros 678.975 417.503
711.377 458.246
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NOTA 6 - DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Quanto a sua natureza, as Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito analisam-se como
segue:

31.12.2009  31.12.2008

Disponibilidades sobre Instituigdes de Crédito no Pais

Depositos a Ordem 1.373 1.164

Disponibilidades sobre Instituigdes de Crédito no Estrangeiro
Depésitos a Ordem 83.591 76.392
84.964 77.556

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Activos financeiros detidos para negociacao

Instrumentos de divida
Obrigagdes de emissores publicos estrangeiros 36.021 90.854

Instrumentos de capital
Acgdes 232.375 53.748

Outros titulos
Unidades de participacao - 310

Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 8)

Derivados de Negociacédo 110.414 87.176
Derivados Embutidos 17.246 17.458
396.056 249.546

O detalhe dos activos financeiros detidos para negociacdo, que nao instrumentos derivados, é
apresentado de seguida:
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Valores unitarios

Valor balangol justo  Mercado organizado

Natureza e espécie dos titulos Moeda original Quantidade Nominal Cotagao/Preco o rolovante
Instrumentos de divida
Emitidos por néo residentes
De emissores publicos estrangeiros
Obrigagdes
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 168-2010 BRL 7405 399 192,73% 5690  SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2010 BRL 1994 399 99,97% 795 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 165-2011 BRL 997 399 188,82% 751 SAO PAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 17-3-2010 BRL 3665 399 409,71% 5987  SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 3-1-2011 BRL 2209 399 9053% 797 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2017 BRL 2517 399 181,28% 1819 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2013 BRL 1284 399 94,24% 482 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2015 BRL 6527 399 182,45% 4748 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 2-1-2017 BRL 18278 399 85,84% 6255  SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-11-2011 BRL 2848 399 188,82% 2144 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 158-2012 BRL 962 399 188,50% 723 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2013 BRL 940 399 184,13% 690  SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 163-2011 BRL 2704 399 409,77% 4418 SAOPAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2014 BRL 1967 399 92,03% 722 SAOPAULO
36.021
Instrumentos de capital
Emitidos por néo residentes
Acgdes
BANCO PANAMERICANO SA BRL 371400 220 1,92 1562 SAOPAULO
BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS BRL 467 617 384 127 2284 SAOPAULO
POSITIVO INFORMATICA, SA BRL 70 000 988 090 623 SAOPAULO
PDG REALTY SA - EMPR. E PARTI BRL 191 500 399 173 1325 SAOPAULO
INVEST TUR BRASIL BRL 2500 238,83 048 284 SAOPAULO
COMPANHIA DE ENERGIA SAO PAULO BRL 1179 400 7.51 1,28 11.300  SAOPAULO
EZTEC EMPREENDIMENTOS PARTICIPA BRL 61700 221 154 209 SAOPAULO
SAO CARLOS EMPREENDIMENTOS E PAR BRL 77 700 503 1,23 482 SAOPAULO
ALL AMERICA LATINA LOGISTICA BRL 48 000 519 1,25 312 SAOPAULO
GEB-COMPANHIA ENERGETICA BRASILI BRL 14 400 13,95 094 189 SAOPAULO
CEB-COMPANHIA ENERGETICA BRASILI BRL 7979 14,71 070 8  SAOPAULO
GENTRAIS ELETRICAS STA CATARNA BRL 4250 17.78 079 50 SAOPAULO
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL BRL 9000 7,53 1,80 122 SAOPAULO
INPARS.A. BRL 71700 151 092 9 SAOPAULO
BANCO PINE SA BRL 220 000 363 1,18 943 SAOPAULO
TECNISA SA BRL 525 200 277 149 2178 SAOPAULO
AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIO BRL 138 000 1,36 147 275 SAOPAULO
GAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO | BRL 914000 248 088 1986 SAOPAULO
ROSS| RESIDENCIAL SA BRL 48 400 677 090 205 SAOPAULO
GIA SUZANO PAPEL CELULOSE BRL 108 300 692 118 85  SAOPAULO
MAGNESITA REFRATARIOS SA BRL 935 600 477 1,21 539  SAOPAULO
GP INVESTIMENTOS LTDA BRL 295 400 585 070 1.201 SAO PAULO
PROFARMA DISTRI PROD FARMACEUTIC BRL 182 100 585 113 1202 SAOPAULO
CEBRACE-CIA BRASILEIRA DE CRISTAL BRL 13500 10,63 136 19 SAOPAULO
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA BRL 243 400 3,04 1,67 123 SAOPAULO
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES BRL 5559 100 430 1,59 37.902  SAOPAULO
LOG_IN LOGISTICA INTERMODAL SA BRL 217 900 351 097 738 SAOPAULO
LOJAS AMERICANAS SA BRL 9006 800 304 2,03 55770 SAO PAULO
BRADESPAR SA BRL 180 300 11,40 135 2770 SAOPAULO
RANDON PARTICIPACOES SA BRL 120 800 358 173 750 SAOPAULO
JBS SA BRL 150 300 375 099 559 SAOPAULO
BANCO DAYCOVAL S/A BRL 141 500 235 1,66 552 SAOPAULO
BANCO SOFISA SA BRL 33 000 146 146 70 SAOPAULO
MARISA SA BRL 162 200 1,33 3,31 711 SAO PAULO
BANCO COMERCIAL E INDUSTRIAL SA BRL 218 400 1,01 481 1058 SAOPAULO
BANCO ABC BRASIL SA BRL 191 000 226 2,08 89 SAOPAULO
GERDAU SA usD 457 1,51 1,08 5 NEWYORK
BROOKFIELD INCORPORACOES SA BRL 963 601 297 1,05 2997 SAOPAULO
AMERICAN BANKNOTE SA BRL 440 400 6,60 1,14 3319 SAOPAULO
COPASA - CIA SANEAMENTO MG BRL 37700 1049 126 500  SAOPAULO
CREMER SA BRL 65100 368 1,61 387 SAOPAULO
GRENDENE SA BRL 167 300 440 0,90 664 SAOPAULO
IOCHPE MAXON SA BRL 67200 588 173 682 SAOPAULO
LIGHT S/A BRL 301 197 994 1,04 3120 SAOPAULO
MMXMINERACAO E METALICOS S A BRL 7500 000 230 214 36.931 SAO PAULO
NATURA COSMETICOS SA BRL 9200 10,66 136 133 SAOPAULO
SUL AMERICA SA BRL 26 900 12,20 170 558 SAOPAULO
TELE NORTE LESTE-PARTICIPACOES S BRL 50000 1463 122 891 SAO PAULO
TIM PARTICIPACOES SA BRL 367 122 256 1,1 1047  SAOPAULO
UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICA BRL 1881220 041 215 165  SAOPAULO
LUPATECH FINANGE LTD BRL 160 000 9,95 1,00 1732 SAOPAULO
ABYARA PLANEJAMENTO IMOBILIARIO BRL 440 000 1,86 098 83  SAOPAULO
AES_TETE SA BRL 60 700 7,05 113 484 SAOPAULO
BANCO DO BRASIL_SAO PAULO BRL 420 479 11,81 1,00 4979 SAOPAULO
BANCO DO ESTADO RIO GRANDE SUL BRL 100 000 3,11 1,88 586 SAOPAULO
BANCO INDUSVAL SA BRL 189 300 299 111 626 SAOPAULO
BARDELLA SA INDUSTRIAS MECANICAS BRL 3400 5741 099 192 SAOPAULO
BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 214000 665 1,29 183 SAOPAULO
BRADESPAR SA BRL 144 048 11,08 1,44 2297 SAOPAULO
CENTRAIS ELECTRICAS BRASILEIRAS BRL 106 000 11,76 1,08 1.341 SAO PAULO
CITIGROUP ING UsD 164 178 1,31 0 NEWYORK
CITIGROUP ING usD 546 1,94 1,20 1 NEW YORK
COMP PROVIDENCIA INDUST COMERCIO BRL 24100 282 1,12 76 SAOPAULO
CONFAB INDUSTRIAL SA BRL 204 900 216 094 419 SAOPAULO
CONSTRUTORA SULTEPA SA BRL 200 000 231 096 444 SAOPAULO
DUFRY SOUTH AMERICA LTD. BRL 40356 13,36 1,07 579 SAOPAULO
DURATEX SA BRL 155 733 488 1,32 1006  SAOPAULO
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRI BRL 39700 13,80 1,00 546 SAOPAULO
EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E BRL 118 400 437 128 661 SAO PAULO
EQUATORIAL ENERGIA SA BRL 11200 659 1,09 81 SAO PAULO
GENERAL SHOPPING BRASIL SA BRL 60 000 249 1,37 205 SAOPAULO
GERDAU COMERCIAL DE ACOS SA usD 7 11,51 1,03 1 NEW YORK
GRAZZIOTN SA BRL 75 000 451 117 395 SAOPAULO
GUARARAPES CONFECCOES SA BRL 94000 15,55 1,89 2766 SAO PAULO
IDEIASNET SA BRL 130 000 179 1,21 282 SAOPAULO
INDUSTRIAS ROMI SA BRL 27 200 515 0,91 127 SAOPAULO
JBS SA - Direitos BRL 215 - 0,00 0 SAOPAULO
KLABIN SEGALL SA BRL 3239 500 1,85 1,07 6394 SAOPAULO
LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 220 900 6,90 1,12 1702 SAOPAULO
LOJAS RENNER SA BRL 4300 15,82 099 67 SAOPAULO
M DIAS BRANGO SA BRL 340 000 13,54 1,24 5694  SAOPAULO
MARCOPOLO S.A. BRL 55 000 255 1,05 148 SAOPAULO
MPX ENERGIA SA BRL 119 500 7,52 1,19 1072 SAOPAULO
PARANAPANEMA S/A BRL 248 000 276 0.9 661 SAO PAULO
PORTOBELLO SA BRL 1450 000 046 1,25 833 SAOPAULO
RESEARCH IN MOTION LIMITED RIM usD 82 4273 1,10 4 NASDAQGS
RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS BRL 121 400 714 1,00 870 SAOPAULO
SEB-SISTEMA EDUCACIONAL BRASILE BRL 85000 815 114 787 SAOPAULO
SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES SA BRL 100 000 165 1,15 189 SAOPAULO
TEGMA GESTAO LOGISTICA SA BRL 33900 518 119 210 SAOPAULO
TELE NORTE LESTE-PARTICIPACOES S BRL 4500 15,13 098 67 SAOPAULO
TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS SA BRL 506 300 031 0.9 151 SAO PAULO
TPHTRIUNFO PARTICIP INVESTIMENT BRL 484 800 148 153 1102 SAOPAULO
TRISUL SA BRL 29 000 249 1,01 73 SAOPAULO
VIVO PARTICIPACOES SA BRL 18 920 16,55 1,30 47 SAOPAULO
WILSONS SONS LTD BRL 11800 857 1,00 101 SAO PAULO
232,375
268.396
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NOTA 8 - DERIVADOS

O Grupo contrata derivados financeiros no &mbito da sua actividade, gerindo posi¢ées préprias com
base em expectativas de evolugcado dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes
ou cobrindo posi¢des de natureza estrutural.

O Grupo transacciona derivados financeiros, nomeadamente sob a forma de contratos sobre taxas
de cambio, taxas de juro, acgdes ou indices de acgdes, sobre a inflagdo ou sobre uma combinagao
destes subjacentes. Estas transacc¢des sdo efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-The-
Counter) e em mercados organizados.

A negociagdo de derivados em mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentacao
propria desses mercados.

A negociacdo de derivados no mercado de balcao (OTC) baseia-se, normalmente, num contrato
bilateral standard, que engloba o conjunto das operagdes sobre derivados existentes entre as partes.

Todos os derivados séo reconhecidos contabilisticamente pelo seu justo valor. A evolugao do justo
valor dos derivados € reconhecida nas contas relevantes do balango (Ver Notas 7 e 18) e tem
impacto imediato em resultados.

O valor nocional é o valor de referéncia para efeito de calculo dos fluxos de pagamentos e
recebimentos originados pela operagao e € registado em contas extrapatrimoniais.
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A rubrica de Derivados de Negociagao analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Valor Valor de Balanco Valor Valor de Balanco
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 841.486 22.075 (12.336) 1.495.823 29.884 (20.863)
Futuros
Compra 654.794 E
1.450 (7.579) - (14.794)
Venda (3.016.680) (834.272)
Contratos sobre taxa de cambio
Opcoes - Mercado de balcao
Opcodes de compra
Compra 2.106] 338
48 (111) - (302)
Venda (3.243) (1.704)
Opcoes de venda
Compra 2.843 E
76 (41) -
Venda (3.040) E
Forwards
Compra 1.273.387 317.270
38.078 (30.931) 14.469 (4.240)
Venda (1.256.751) (303.410)
Swaps
Compra 2.976.282 1.509.518
31.655 (43.149) 39.755 (46.791)
Venda (2.987.462) (1.514.741)
Contratos sobre cotacdes
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 46.848 43.156
15.315 (12.298) 2.159 (344)
Venda (27.334) (28.233)
Opcoes de venda
Compra 14.969 5.022
463 (2.648) 163 (15.946)
Venda (136.132) (49.088)
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Credit Default Swaps (67.570) 1.254 51.942 746 (153)
110.414 (109.093) 87.176  (103.433)

A rubrica de Derivados Embutidos corresponde em 31 de Dezembro de 2009, a montantes
referentes a operagdes de derivados embutidos destacados de instrumentos financeiros compostos,

0s quais sao analisados como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Activo Passivo Activo Passivo
Cross Currency Swaps 1.268 (8.393) 91 (3.817)
Credit Default Swaps 18 (1.207) 163 (746)
Opgdes sobre cotagdes 15.871 (16.813) 16.902 (2.323)
Opgodes sobre moedas 89 (61) 302 -
17.246 (26.474) 17.458 (6.886)
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NOTA 9 — OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A opgao do Grupo em designar estes activos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados visa eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no
reconhecimento (“falta de balanceamento contabilistico”) ou decorre do facto de os contratos
subjacentes conterem um ou mais derivados embutidos destacaveis de acordo com a IAS 39 (ver

Nota 2.2.2. a)).

Esta rubrica analisa-se como segue:

Instrumentos de divida

Obrigag6es de emissores publicos estrangeiros
Obrigag6es de outros emissores estrangeiros
Divida ndo subordinada

O detalhe destes activos é apresentado de seguida:

Moeda

31.12.2009 31.12.2008
145.870 -
2.984 2.859
148.854 2.859

Valores unitarios

Valor balanco/ Mercado organizado

Natureza e espécie dos titulos original Quantidade Nominal Cotacao/Preco justo valor relevante
Instrumentos de divida
Emitidos por néo residentes
De emissores publicos estrangeiros
Obrigagées
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-7-2010 BRL 266 700 399 95,79% 101.856 SAO PAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2010 BRL 7500 399 99,97% 2.989 SAO PAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-4-2010 BRL 105 000 399 97,99% 41.025 SAO PAULO
145.870
De outros nao residentes
Divida nao subordinada
Obrigagées
BARCLAYS BANK_LONDON 7-6-2010 EUR 3000 1.000 99,48% 2.984
2.984
148.854
NOTA 10 - ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008
Instrumentos de divida
Obrigagoes de emissores publicos nacionais 10.552 92.985
Obrigagoes de emissores publicos estrangeiros 49.991 -
Obrigag6es de outros emissores nacionais
Divida nao subordinada 11.037 19.031
Divida subordinada 2.671 2.990
Obrigagbes de outros emissores estrangeiros
Divida nao subordinada 32.215 40.780
Divida subordinada 11.285 9.626
Outros titulos
Unidades de participagao - 75
117.751 165.487
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Em 31 de Dezembro de 2009, os cupdes minimo e maximo observados na carteira de titulos
disponiveis para venda sédo de 0,91% (DEUTSCHE BANK AG - 22.09.2015) e 8% (BNDES (ITL) -
28.04.2010).

O detalhe dos activos financeiros disponiveis para venda € apresentado de seguida:

Valores unitarios

Moeda Cotacéao/ Valor Valor balancgo/ Mercado organizado

Natureza e espécie dos titulos original Quantidade Nominal Preco Aquisigio Justo valor Valias (+/-) relevante
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
Obrigagées do Tesouro
DIRECCAO GERAL DO TESOURO 20-5-2010 EUR 1.000 000 000 0,01 101,90% 10.049 10.552 141 EURONEXT-LISBON
10.049 10.552 141
De outros residentes
Outros
Divida ndo subordinada
Obrigagbes
PORTUCEL-EMPRESA PRODUTORA DE PASTA 29- EUR 1 000 000 10 99,80% 10.000 10.033 (20) EURONEXT-LISBON
CAIXA GERAL DEPOSITOS_LISBON 21-5-2010 EUR 1000 1.000 100,25% 1.000 1.004 3 FRANKFURT
11.000 11.037 17)
Divida subordinada
Obrigagbes
BANIF-LISBOA 30-12-2015 EUR 3 000 1.000 89,02% 3.000 2.671 (329) LUXEMBOURG
3.000 2.671 (329)
Emitidos por néo residentes
De divida publica estrangeira
Obrigagbes
REPUBLIC OF GERMANY 16-12-2011 EUR 5 000 000 000 0,01 99,84% 50.046 49.991 (126) ALL GERMAN SE
50.046 49.991 (126)
De outros nao residentes
Outros
Divida ndo subordinada
Obrigagbes
GAMA RECEIVABLES FUNDING PLC 27-12-2011 EUR 10 000 000 1 100,05% 10.000 10.007 5 -
CCSA FINANCE LTD 17-5-2016 usD 10 000 694 105,20% 7.129 7.369 174 SGX-ST
OBRASCON HUARTE LAIN SA 18-5-2012 EUR 60 50.000 96,00% 2.997 2.974 (117) LONDON
BANIF FINANCE LTD 3-11-2010 EUR 2000 1.000 98,54% 2.000 1.974 (29) FRANKFURT
MORGAN STANLEY INC_NEW YORK 12-10-2016 EUR 3000 1.000 97,10% 2.929 2.942 (16) LONDON
BANK OF AMERICA_NEW YORK usD 5000 750 81,48% 3.653 3.054 (597) NEW YORK
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 04-02-2013 EUR 2500 1.000 96,50% 2.500 2.417 (88) FRANKFURT
BCO ITAU CAYMAN 6M+322 RN166 201010 usb 300 000 0,69 99,05% 210 212 1) -
BNDES (ITL) 8 % 280410 usb 1940 000 000 0,69 94,95% 1.014 1.068 ®8) LUXEMBOURG
ITAU BANK LTD 0% CD 080210 usD 285 000 0,69 99,87% 197 198 - -
32.629 32.215 677)
Divida subordinada
Obrigagbes
SANTANDER ISSUANCES, S.A. UNIPES 3-3-2016 EUR 50 50.000 95,93% 2.499 2.400 (100) FRANKFURT
DEUTSCHE BANK AG 22-9-2015 EUR 4000 1.000 94,62% 3.999 3.786 (214) FRANKFURT
BANCO SANTANDER TOTTA LONDRES 9-12-2015 EUR 3000 1.000 95,66% 2.999 2.872 (130) FRANKFURT
CAIXA GERAL DEPOSITOS FINANCE 18-12-2049 EUR 2000 1.000 81,50% 2.083 1.632 (453) LUXEMBOURG
ERSTE CAPITAL FINANCE 28-9-2049 EUR 1000 1.000 58,16% 990 595 (409) VIENNA
12.570 11.285 (1.306)
119.294 117.751 (2.314)
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NOTA 11 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito no Pais
Mercado Monetario Interbancario / Depositos a prazo 126.679 118.854
Juros a receber 26 -

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
Mercado Monetario Interbancario / Depositos a prazo 872.447 1.103.382
Juros a receber 90 386

999.242 1.222.622

Em 31 de Dezembro de 2009, a taxa de juro maxima e minima, para aplicagbes em EUR, é de
0,48% e de 0,15%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, a taxa de juro maxima e minima, para aplicagbes em USD, é de 4,4%
e de 0,01%, respectivamente.

NOTA 12 - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Crédito nao titulado

Crédito interno

Créditos em conta corrente a curto prazo 10.977 33.851
Empréstimos a médio e longo prazo 37.208 40.302
Créditos a empregados 10.319 8.933
Juros a receber 318 632
58.822 83.718
Crédito ao exterior
Desconto de saque a importagédo 58.495 107.660
Créditos em conta corrente a curto prazo 168.236 351.081
Empréstimos a médio e longo prazo 1.686.159 1.770.836
Juros a receber 9.835 20.056

1.922.725 2.249.633
Crédito e juros vencidos
A curto prazo 9.017 9.274
Crédito titulado

Emitido por residentes

Obrigagcoes 37.448 -
37.448 -

ComissOes associadas ao custo amortizado (liquidas) (2.087) (1.165)
Valor bruto do crédito a clientes 2.025.925 2.341.460
Imparidade do crédito (13.395) (9.932)
Valor liquido do crédito a clientes 2.012.530 2.331.528
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Em 31 de Dezembro de 2009, a estrutura sectorial da carteira de crédito a clientes do Grupo
(excluindo crédito e juros vencidos, imparidade, juros e comissdes a receber e receitas com proveito
diferido) é a seguinte:

31.12.2009 % 31.12.2008 %
Alimentos 20.276 1,0% 96.850 4,2%
Autopegas e acessorios 89.076 4,4% 85.085 3,7%
Bancos 81.390 41% 153.316 6,6%
Bebidas 38.179 1,9% 52.426 2,3%
Calgados e artigos de couro 19.127 1,0% 14.244 0,6%
Carnes 112.970 5,6% 167.189 7,2%
Celulose e papel 119.107 5,9% 130.989 5,7%
Construgao pesada 9.000 0,4% 9.000 0,4%
Geragao, transmisséo e distribuigdo de energi 187.879 9,4% 180.321 7,8%
Metalurgia e siderurgia 147.968 7,4% 218.989 9,5%
Media 15.040 0,7% 16.495 0,7%
Mineragao 35.264 1,8% 50.920 2,2%
Outros veiculos - - 6.725 0,3%
Petroleo e gas 235.456 11,7% 135.049 5,8%
Petroquimica 10.412 0,5% 81.692 3,5%
Telecomunicagdes 28.596 1,4% 32.301 1,4%
Téxtil 18.080 0,9% 23.883 1,0%
Usinas de acucar e alcool 70.649 3,5% 77.263 3,3%
Utilidades domésticas 22.126 1,1% 12.123 0,5%
Vidros e cristais 9.550 0,5% 17.716 0,8%
Private Banking 522.678 26,0% 514.480 22,2%
Outros sectores 216.019 10,8% 235.607 10,3%

2.008.842 100,0% 2.312.663 100,0%

Em 31 de Dezembro de 2009, o crédito concedido a taxa variavel e a taxa fixa é de €1.551.359
milhares e €457.483 milhares, respectivamente.

48



NOTA 13 - OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

Outros activos tangiveis
Iméveis

Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranca
Patriménio artistico

Outro equipamento
Activos tangiveis em curso
° Iméveis

° Qutros activos tangiveis

6 o 0 0o 0o o o o o

Total

Outros activos tangiveis

° Iméweis

Mobiliario e material
Magquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Patriménio artistico

Qutro equipamento
Activos tangiveis em curso
° Imoéveis

o o 0o 0o o o o

°

Valor bruto Amortizacoes acumuladas
Saldo em Transfe- Variacdo Alienagdes/ Saldoem Saldo em Amortiza¢ Amortizaco Transfe- Variacao Alienacdes/  Saldo em Saldoem  Saldo em
31.12.2008 _ Aquisicdes réncias bial Abates 31.12.2009  31.12.2008 do exercicio Acum. adquiridas réncias bial Abates 31.12.2009  31.12.2008  31.12.2009
4.267 61 37) (31) 4.260 (1.308) (347) - - 17 - (1.638) 2.959 2.622
1.297 635 (40) (719) 1.173 (576) (426) (237) - 28 721 (490) 721 683
175 24 (3) (17) 179 (128) (22) - - 2 1 (137) 47 42
3.203 918 (13) (65) (714) 3.329 (2.093) (705) (343) - 55 716 (2.370) 1.110 959
890 29 13 3) (83) 846 (631) (80) - 1 63 (647) 259 199
170 - (4) (36) 130 (79) (27) - 2 9 (95) 91 35
52 5 - G) 49 (50) @ U] 1 8 (44) 2 5
89 - 2 9) 78 - - - - - 89 78
10 - - 10 9) (1) - - (10) 1 -
10 2.621 - 2.631 - - - - 10 2.631
- 136 136 - - - - 136
10.163 4.429 (154) (1.617) 12.821 (4.874) (1.610) (580) - 105 1.528 (5.431) 5.289 7.390
O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis durante o exercicio de 2008 foi o seguinte:
Valor bruto Amortizagoes lad
Saldo em Transfe- Variagdo Alienacdes/ Saldoem Saldo em Amortizacoes Transfe- Variacdo Alienacoes/  Saldoem Saldoem  Saldo em
31.12.2007 _Aquisicdes réncias cambial Abates 31.12.2008  31.12.2007 do exercicio réncias cambial Abates 31.12.2008  31.12.2007  31.12.2008
3.958 269 - 40 4.267 (992) (311) (5) (1.308) 2.966 2.959
1.205 37 - 55 - 1.297 (418) (135) (23) (576) 787 721
169 8 - 4 (6) 175 (107) (19) @3) 1 (128) 62 47
2.687 413 - 108 - 3.203 (1.478) (550) (65) (2.093) 1.209 1.110
839 49 - 2 - 890 (555) (75) (1) - (631) 284 259
177 91 - 8 (106) 170 (85) (30) (4) 40 (79) 92 91
52 - - - - 52 (47) ) 1) (50) 5 2
85 - 4 89 - - - - 85 89
10 - 10 @) () - (9) 3 1
- 10 - 10 - - - 10
9.182 877 - 216 (112) 10.163 (3.689) (1.124) (102) 41 (4.874) 5.493 5.289

Total

49



NOTA 14 - GOODWILL E ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008

Activos Intangiveis

- Valor bruto 86.575 89.112

- Amortizagdes acumuladas (37.898) (25.953)
48.677 63.159

Diferencas de consolidagao (Goodwill) 59.368 58.335
108.045 121.494

As diferencas de consolidagdo (goodwill) apresentadas resultam de aquisicdes de unidades,
negocios e carteiras de Private Banking, que se verificaram no Grupo desde Maio de 2007.

De acordo com a IAS 36, este goodwill ¢ anualmente testado para imparidade como parte do teste
de imparidade do grupo de unidades geradoras de caixa com o qual esta relacionado, e que devera
beneficiar da combinagao de negdcios da qual este goodwill resultou (conforme IFRS 8).

O teste de imparidade do goodwill consiste na comparacgéo do valor actual dos cash flows futuros
esperados nesse grupo de unidades geradoras de caixa, com o valor de balango dos seus activos
liquidos.

Em 31 de Dezembro de 2009, néo foi identificada qualquer imparidade neste goodwill.

Data de Custo de aquisi¢ao Goodwill Intangivel
Segmento aquisicdo USD'000 EUR'000 USD'000 EUR'000 USD'000 EUR'000
Private Banking 1° Semestre 2007 331.770 230.300 81.185 56.355 105.789 73.434
Private Banking Now-09 (*) 85.452 59.317 4.340 3.013
417.222 289.617 85.525 59.368 105.789 73.434

(*) Goodwill gerado na compra da participagéo da Unipart no BIE Luxemburgo, na sequéncia da fuséo entre este e o0 UBB Lux
ocorrida em Agosto de 2009 (ver Nota 1.1I).
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O movimento ocorrido nos activos intangiveis durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

Valor bruto

Amortizacd d:
Saldo em Transfe- Variacdo Alienacdoes/ Saldoem Saldo em Amortizacoes Amortizacoes Transfe- Variacdo Alienacoes / Saldo em Saldoem Saldoem
31.12.2008 _Aquisicoes réncias i Abates 31.12.2009  31.12.2008 do exercicio Acum. adquiridas réncias i Abates 31.12.2009  31.12.2008  31.12.2009
Activos intangiveis
° Sistemas de tratamento automatico
de dados (software) 7.106 1.383 - (206) (37) 8.246 (3.660) (2.089) - - 159 27 (5.563) 3.446 2.683
° Listas de clientes 5.992 - - (204) (893) 4.895 (4.563) (904) - - 186 893 (4.388) 1.429 507
° Goodwill identificado como intangivel ' 76.014 - - (2.580) - 73.434 (17.730) (11.194) - - 977 (27.947) 58.284 45.487
Total 89.112 1.383 - (2.990) (930) 86.575 (25.953) (14.187) 1.322 920 (37.898) 63.159 48.677

' Valor apurado na sequéncia dos PPA (Purchase Price Allocation) efectuados aos investimentos em unidades de Private Banking ocorridos no primeiro semestre de 2007.

O movimento ocorrido nos activos intangiveis durante o exercicio de 2008 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacoes acumuladas
Saldo em Transfe- Variacao Alienacoes/ Saldoem Saldo em Amortizacoes Transfe- Variacao Alienacdes/  Saldo em Saldoem  Saldo em
31.12.2007  Aquisicoes réncias cambial Abates 31.12.2008 31.12.2007 do exercicio réncias cambial Abates 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008
Activos intangiveis
° Sistemas de tratamento automatico
de dados (software) 4.282 2.650 - 188 (14) 7.106 (1.573) (1.940) - (147) - (3.660) 2.709 3.446
° Listas de clientes 5.759 553 - 305 (625) 5.992 (3.087) (1.533) - (25) 82 (4.563) 2.672 1.429
° Goodwill identificado como intangivel ' 71.327 566 - 4.121 - 76.014 (6.099) (10.502) - (1.129) - (17.730) 65.228 58.284
Total 81.368 3.769 - 4.614 (639) 89.112 (10.759) (13.975) - (1.301) 82 (25.953) 70.609 63.159

! Valor apurado na sequéncia dos PPA (Purchase Price Allocation) efectuados aos investimentos em unidades de Private Banking ocorridos no primeiro semestre de 2007.
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NOTA 15 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDAGCAO

Esta rubrica analisa-se como segue:

Resultado de Equivaléncia

Participacao Efectiva (%) Valor Balango Patrimonial
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Banco BPI 9,63% 9,63% 421.714 355.860 33.021 28.331

Em 31 de Dezembro de 2009, o valor de balango da participagdo no Banco BPI inclui €73.123
milhares (31.12.2008: €73.123 milhares) relativo ao goodwill apurado aquando dos varios reforgos da
participagdo no Banco BPI que tém vindo a ocorrer desde 2006.

O ano de 2008 testemunhou a existéncia de determinados indicadores adversos relacionados com
um declinio significativo no valor de mercado de empresas e na redugao das margens de sociedades
de servigos financeiros. Apesar de em 2009 se terem observado sinais de recuperagao — 0s pregos
das acg¢des subiram e, em geral, os mercados accionistas estdo mais activos - de acordo com a
politica do Grupo (ver Nota 2.2.4 d)), foi efectuado o teste de imparidade apropriado sobre o
investimento na associada Banco BPI, no sentido de obter o seu justo valor.

No &mbito deste teste, foram utilizados métodos de valorizagdo geralmente aceites para testar a
imparidade, nomeadamente:

- modelo Gordon Shapiro: ROE sustentavel baseado em demonstragdes de resultados recorrentes e
taxas de crescimento e desconto conservadoras verificadas junto de fontes externas;

- modelo dos dividendos descontados.

Os pressupostos basicos utilizados foram como segue:

- taxa de retorno para obrigagdes do tesouro portugués a 10 anos: 4,008%;
- prémio de risco de mercado de 6,89%;

- betas ndo alavancados obtidos na Bloomberg.

Como resultado da anélise desenvolvida, o Grupo concluiu ndo ser necessario o reconhecimento de
qualquer perda por imparidade neste investimento. A analise de sensibilidade efectuada aos
pressupostos basicos utilizados ndo resultou em efeitos significativos no resultado das valorizagbes
obtidas.

Os dados financeiros mais significativos, expressos em milhares de euros, extraidos das
demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BPI, preparadas segundo as normas IAS/IFRS,
Sa0 COMO segue:

31.12.2009 31.12.2008

Activo liquido 47.449.179 43.003.399
Passivo 45.146.489 41.041.869
Capitais Proprios (1) 2.302.690 1.961.530
Lucro do Exercicio 175.034 150.305

(1) incluindo interesses minoritarios

Em 31 de Dezembro de 2009, o valor de mercado da participagdo de 18,873% detida pela IPI no
Banco BPI ascende a €360 milhdes (31.12.2008: €297 milhdes).
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NOTA 16 - ACTIVOS POR IMPOSTOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar - 764
Pagamentos de IRC por conta 4.220 423
4.220 1.187
Activos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias 4.208 7.311
Por prejuizos fiscais - 102
4.208 7.413
31.12.2009 31.12.2008
Activos por impostos diferidos
- A recuperar dentro de 12 meses 223 467
- A recuperar apés mais de 12 meses 3.985 6.946
4.208 7.413
NOTA 17 - OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009  31.12.2008
Devedores e outras aplicagcoes
Sector Publico Administrativo 291 228
Outros Devedores 7.514 1.568
7.805 1.796
Rendimentos a receber
Por compromissos irrevogaveis assumidos com terceiros 184 218
Por senigos bancarios prestados 20.354 9.893
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 1.841 74
Outros rendimentos a receber
Comissbes sobre garantias prestadas 8 37
Reembolso de despesas 6.298 3.583
Outras comissdes a receber 1 -
28.686 13.805
Despesas com encargo diferido
Compromissos irrevogaveis 51 107
Rendas e alugueres 146 137
Seguros 14 34
Manutengao de sistemas e equipamentos 151 422
Senigos de informagoes 44 379
Outras despesas com encargo diferido 2.017 915
2.423 1.994
Outras contas de regularizacdao
Operagdes Cambiais a liquidar 83 47
Operagdes activas a regularizar 13 -
Outras operagoes a regularizar
Valores cobrados - 1.675
Titulos em negociagéo 300 259
Outras 49 -
445 1.981
39.359 19.576
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NOTA 18 - PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGCAO E AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009  31.12.2008

Passivos financeiros detidos para negociacao

Structured Linked Notes 264.499 91.165

Instrumentos derivados com
justo valor negativo (Nota 8)

Derivados de Negociacéao 109.093 103.433
Derivados Embutidos 26.474 6.886
400.066 201.484
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Passivos financeiros detidos para 40 em 31 de De bro de 2009
Montante da
Entidade Moeda emissdo em Saldo em
i Tipo de Emissdo Emissa Activo subjacente EUR'000 +/- Valias  31.12.2009

BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2010 680 114 795
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2013 449 33 482
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2014 770 (49) 722
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-11-2011 2.077 50 2126
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2013 689 6 695
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2015 4.708 40 4.748
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-5-2017 1.732 87 1.819
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 15-8-2012 692 34 727
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-3-2011 3.558 860 4.418
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-5-2011 694 56 751
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-8-2010 4.523 1.168 5.690
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 17-3-2010 4.165 1.822 5.987
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usp REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 2-1-2017 6.250 14 6.264
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 3-1-2011 694 103 797
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ABYARA PLANEJAMENTO IMOBILIARIO 798 4 801
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD AES_TIETE SA 488 (5) 483
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIO 437 (163) 274
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ALL AMERICA LATINA LOGISTICA 281 30 311
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb AMERICAN BANKNOTE SA 2.895 415 3.310
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO ABC BRASIL SA 397 499 896
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO COMERCIAL E INDUSTRIAL SA 183 872 1.055
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 769 462 1.231
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO DAYCOVAL S/A 288 262 550
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO DO BRASIL_SAO PAULO 4.998 (41) 4.957
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO DO ESTADO RIO GRANDE SUL 271 313 585
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO INDUSVAL SA 543 81 624
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO PANAMERICANO SA 586 971 1.557
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO PINE SA 761 180 941
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO SOFISA SA 63 7 70
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BARDELLA SA INDUSTRIAS MECANICAS 203 (12) 192
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS 1.600 676 2.276
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BR MALLS PARTICIPACOES SA 1.393 436 1.829
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BRADESPAR SA 3.130 1.926 5.056
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BROOKFIELD INCORPORACOES SA 2.782 211 2.993
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO | 2.182 (202) 1.980
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CEB-COMPANHIA ENERGETICA BRASILI 333 (62) 271
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CEBRACE-CIA BRASILEIRA DE CRISTAL 136 59 195
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CENTRAIS ELECTRICAS BRASILEIRAS 1.245 93 1.337
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CENTRAIS ELETRICAS STA CATARINA 79 (20) 59
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CIA SUZANO PAPEL CELULOSE 732 150 882
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD COMP PROVIDENCIA INDUST COMERCIO ral 6 76
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD COMPANHIA DE ENERGIA SAO PAULO 9.707 1.565 11.272
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CONFAB INDUSTRIAL SA 437 (20) 418
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CONSTRUTORA SULTEPA SA 417 25 442
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb COPASA - CIA SANEAMENTO MG 368 130 498
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CREMER_SA 193 192 385
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb DUFRY SOUTH AMERICA LTD. 533 45 578
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb DURATEX SA 767 235 1.003
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRI 520 25 545
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E 491 168 659
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usp EQUATORIAL ENERGIA SA 69 " 81
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD EZ TEC EMPREENDIMENTOS PARTICIPA 142 67 209
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb GENERAL SHOPPING BRASIL SA 143 61 204
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD GP INVESTIMENTOS LTDA 1.767 (568) 1.198
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb GRAZZIOTIN SA 318 77 395
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb GRENDENE SA 356 306 662
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD GUARARAPES CONFECCOES SA 1.395 1.371 2.766
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD IDEIASNET SA 235 46 281
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD INDUSTRIAS ROMI SA 145 (19) 127
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD INPAR S.A. 270 171) 99
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb INVEST TUR BRASIL 552 (268) 283
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD IOCHPE MAXION SA 358 322 680
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD JBS SA 284 2 287
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb KLABIN SEGALL SA 5.501 876 6.377
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LIGHT S/A 2.884 223 3.107
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LOCALIZA RENT A CAR SA 1.439 257 1.696
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb LOG_IN LOGISTICA INTERMODAL SA 784 (47) 737
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LOJAS AMERICANAS SA 23.451 32.209 55.659
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LOJAS RENNER SA al (4) 67
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LUPATECH FINANCE LTD 1.532 195 1.728
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD M DIAS BRANCO SA 4.344 1.349 5.694
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MAGNESITA REFRATARIOS SA 3.816 838 4.654
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MARCOPOLO S.A. 142 5 147
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MARISA SA 174 535 709
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb MMXMINERACAO E METALICOS S.A. 13.840 23.065 36.904
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MPXENERGIA SA 814 255 1.070%
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD NATURA COSMETICOS SA 88 44 133
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL 7 51 122
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD OGXPETROLEO E GAS PARTICIPACOES 8.378 27.201 35.579
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD PARANAPANEMA S/A*** 712 (55) 657
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD PDG REALTY SA - EMPR. E PARTI 1.025 296 1.321
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD PORTOBELLO SA 625 207 832
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb POSITIVO INFORMATICA, SA 707 (86) 621
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb PROFARMA DISTRI PROD FARMACEUTIC 1.025 174 1.199
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD RANDON PARTICIPACOES SA 396 351 747
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS 813 56 869
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ROSSI RESIDENCIAL SA 280 14 294
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD SAO CARLOS EMPREENDIMENTOS E PAR 355 126 481
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb SEB-SISTEMA EDUCACIONAL BRASILEI 707 77 783
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES SA 158 30 188
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD SUL AMERICA SA 300 256 556
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb TECNISA SA 1.302 874 2176
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD TEGMA GESTAO LOGISTICA SA 175 34 209
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb TELE NORTE LESTE-PARTICIPACOES S 631 325 956
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD TELECOMUNICACOES BRASILEIRAS SA 163 (12) 151
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD TIM PARTICIPACOES SA 720 324 1.044
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb TPI-TRIUNFO PARTICIP INVESTIMENT 575 418 994
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICA 585 1.061 1.647
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD VIVO PARTICIPACOES SA 296 110 406
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD WILSONS SONS LTD 104 3) 101
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Passivos financeiros detidos para em 31 de D bro de 2008
Montante da
Entidade Moeda emissdo em Saldo em
i Tipo de Ei Emissa Activo subjacent EUR'000 +/- Valias  31.12.2008

BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-10-2009 17.238 555 17.793
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2010 704 (156) 548
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-1-2012 2.286 411 2.697
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usb REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-4-2009 10.554 251 10.805
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-3-2011 3.683 911) 2.772
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-5-2011 719 (203) 516
BIE - Londres Currency Constraint and Credit Linked Notes usD REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 16-8-2010 2.873 (366) 2.507
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIO 703 (502) 202
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb AGRENCO LTD 214 (207) 7
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ALL AMERICA LATINA LOGISTICA 146 91) 55
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note USD  ARACRUZ CELULOSE 209 (160) 48
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD B2W_CIA_GLOBAL_DO_VAREJO 177 (95) 82
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO ABC BRASIL SA 189 31 220
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO BRADESCO_SAO PAULO 720 (365) 355
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO COMERCIAL E INDUSTRIAL SA 190 7 196
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 1.372 912) 459
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO DAYCOVAL S/A 152 (68) 83
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO NOSSA CAIXA SA 4.719 1.565 6.283
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO PANAMERICANO SA 548 (361) 187
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BANCO PINE SA 434 (322) 112
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BANCO SOFISA SA 66 (29) 36
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS 2.364 (934) 1.430
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD BRADESPAR SA 825 (527) 297
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BRASIL TELECOM PARTICIPACO 1.009 (149) 860
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb BROOKFIELD INCORPORACOES SA 124 (107) 17
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO | 1.089 (899) 190
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CEB-COMPANHIA ENERGETICA BRASILI 344 (244) 101
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CEBRACE-CIA BRASILEIRA DE CRISTAL 293 87) 206
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CENTRAIS ELETRICAS STA CATARINA 82 (36) 46
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD CIA SUZANO PAPEL CELULOSE 108 (75) 33
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb COMP. VALE RIO DOCE 478 (222) 256
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD COMPANHIA DE ENERGIA SAO PAULO 12.290 (5.387) 6.903
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CONSTRUTORA TENDA SA 4.390 (3.096) 1.294
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb CSN-COMPANHIA SIDERURGICA 579 (299) 280
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD DURATEX SA 434 (313) 122
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb ETERNIT SA 463 (254) 209
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD EZ TEC EMPREENDIMENTOS PARTICIPA 73 (42) 30
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb GP INVESTIMENTOS LTDA 6.555 (5.199) 1.356
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD INPAR S.A. 1.065 (867) 198
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb INVEST TUR BRASIL 571 (191) 380
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD JBS SA 17 (34) 83
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb LAEP INVESTMENTS LTD 145 (97) 48
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb LOG_IN LOGISTICA INTERMODAL SA 146 (104) 42
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD LOJAS AMERICANAS SA 34.303 (11.574) 22.731
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb MAGNESITA REFRATARIOS SA 881 (587) 294
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MARISA SA 180 7) 173
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb METALURGICA GERDAU SA 560 128 688
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD MRV_ENGENHARIA E PARTICIPA 208 171) 37
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS 17 (63) 55
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL 73 (39) 35
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb OGXPETROLEO E GAS PARTICIPACOES 4.058 1.930 5.988
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb POSITIVO INFORMATICA, SA 732 (583) 149
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD PROFARMA DISTRI PROD FARMACEUTIC 269 (231) 37
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb RANDON PARTICIPACOES SA 108 (72) 35
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD ROSSI RESIDENCIAL SA 436 (376) 60
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb SAO CARLOS EMPREENDIMENTOS E PAR 73 14 87
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usD TECNISA SA 147 26 173
BIE - Londres Currency Constraint and Equity Participation Note usb WEG SA 620 (341) 279

91.165
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NOTA 19 - RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica corresponde a uma captagédo do Banco de Portugal
efectuada pelo Banco Itad Europa, S.A., no valor de €15.500 milhares, que se venceu em 14 de Maio
de 2009.

NOTA 20 - RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Recursos de Instituicoes de Crédito no Pais

Mercado Monetario Interbancario / Depdsitos a prazo 89.850 35.388
Empréstimos sindicados 7.500 10.374
Juros a pagar 10 443
97.360 46.205

Recursos de Instituicoes de Crédito no Estrangeiro
Depésitos a ordem 299 512
Mercado Monetario Interbancario / Depdsitos a prazo 680.501 415.534
Empréstimos sindicados 324.562 498.328
Operagoes de venda com acordo de recompra (Nota 31) - 62.211
Outros recursos - 502
Juros a pagar 2.497 11.697
1.007.859 988.784
1.105.219 1.034.989

Em 31 de Dezembro de 2009, a taxa de juro maxima e minima, para recursos de outras instituicées
de crédito em EUR, é de 2,614% e de 0,2%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, a taxa de juro maxima e minima, para recursos de outras instituicées

de crédito em USD, é de 5,02% e de 0,2%, respectivamente.

NOTA 21 - RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Recursos de clientes no Pais
Depésitos a vista
Depositos a prazo
Juros a pagar

Recursos de clientes no Estrangeiro
Depositos a vista
Depositos a prazo
Outros recursos
Juros a pagar

31.12.2009 31.12.2008
2.161 952
110.000 102.875
1.650 3.180
1.126.960 669.911
360.963 1.019.862

136 830

2.671 2.672
1.604.541 1.800.282
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NOTA 22 - RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Euro Medium Term Notes 352.411 389.291
Floating Rate Notes 31.710 22.511
Papel Comercial 6.942 7.185
Certificados de deposito 252.943 219.647
Instrumentos financeiros compostos 284.974 360.591
Juros liquidos a pagar 2.39%4 5.796
Encargos com as emissdes (358) (1.386)
931.016 1.003.635

O detalhe das responsabilidades representadas por titulos é apresentado de seguida:
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Euro Medium Term Notes em 31 de Dezembro de 2009

Montante da

Montante da

Taxa de Juro

Periodicidade

Data de emissdo em emissdo em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente Designacao emissio Moeda Quantidade moeda EUR'000 Recompras 31.12.2009 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
BIE - SFE EMTN Programme (a) Few05 EUR 8.000 8.000.000 8.000 - 8.000  Euribor 6m + 0.47% 1,58% Semestral Fev-12 Luxemburgo
BIE - SFE EMTN Programme (@  Jun-05 EUR 200.000 200.000.000 200.000 (69.746) 130.254 Euribor 3m +0.375% 1,09% Trimestral Jun-10 Luxemburgo
BIE - SFI EMTN Programme (@) Jul-06 EUR 300.000 300.000.000 300.000 (85.843) 214.157 Euribor 3m + 0.32% 1,05% Trimestral Jul-11 Luxemburgo
352.411
(a) O montante global do Euro Medium Term Note Programme é de EUR 1.200 milhdes.
Floating Rate Notes em 31 de Dezembro de 2009
Montante da Montante da Taxa de Juro Periodicidade
Data de emissdo em emissdo em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente Designacédo emissao Moeda Quantidade moeda EUR'000 Recompras 31.12.2009 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 10.000 10.000.000 6.942 - 6.942  USLibor 6m + 0.80% 1,61% Semestral Fev-13 -
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 5.000 5.000.000 3.471 - 3.471 USLibor 6m + 0.80% 1,63% Semestral Fev-13 N
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 10.000 10.000.000 6.942 - 6.942 USLibor 6m + 0.80% 1,65% Semestral Fev-13 N
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-08 usD 4.530 4.530.001 3.145 - 3.145  USLibor 6m +1,15% 1,63% Semestral Dez-10 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Mai-09 usbD 2.850 2.850.000 1.978 - 1.978 USLibor 6m + 2,53% 3,00% Semestral Mai-11 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Jun-09 usD 400 400.000 278 - 278  USLibor 6m +2,31% 2,80% Semestral Jun-11 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Ago-09 usD 415 415.000 288 - 288  USLibor 6m +2,51% 3,00% Semestral Jun-11 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Set-09 usbD 1.100 1.100.000 764 (347) 417 USLibor 12m  + 1,92% 3,19% Anual Set-13 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Set-09 usD 600 600.000 416 - 416 USLibor 12m  + 2,97% 4,20% Anual Set-13 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Now-09 usD 4.050 4.050.000 2.811 - 2.811 USLibor 6m + 4,54% 5,00% Semestral Jun-14 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Nov-09 usbD 1.470 1.470.000 1.020 - 1.020 USLibor 11m  + 2,72% 3,66% 11 Meses Nov-13 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usD 600 600.000 416 - 416 USLibor 12m  + 1,95% 2,97% Anual Dez-13 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usD 3.950 3.950.000 2.742 - 2.742 USLibor 6m + 4,02% 4,48% Semestral Dez-14 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usbD 300 300.000 208 - 208 USLibor 12m  + 1,92% 2,93% Anual Dez-12 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usD 315 315.000 219 - 219 USLibor 18m  + 0,78% 1,78% 18 Meses Jun-11 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usbD 300 300.000 208 - 208 USLibor 12m  + 0,93% 1,90% Anual Dez-11 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-09 usbD 300 300.000 208 - 208 USLibor 6m + 3,26% 3,70% Semestral Dez-13 -
31.710
Papel Comercial em 31 de Dezembro de 2009
Montante da  Montante da Taxa de Juro Periodicidade
Data de emissiao em emissao em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente Designacédo emissao Moeda Quantidade moeda EUR'000 Recompras 31.12.2009 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
Fin Trade (SPE) Papel Comercial (c) Set-09 usbD 50.000 50.000.000 34.708 (27.766) 6.942 USLibor 6m +0.60% 1,24% Semestral Mar-10 -
6.942

(c) O montante total do Programa de Papel Comercial da Fin Trade é de US$ 350 milhdes.
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Euro Medium Term Notes em 31 de Dezembro de 2008

Montante da

Montante da

Taxa de Juro

Periodicidade

Data de emissdo em emissdo em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente Designacao emissao Moeda Quantidade moeda EUR'000 Recompras 31.12.2008 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
BIE - SFE EMTN Programme (a) Few05 EUR 8.000 8.000.000 8.000 - 8.000  Euribor 6m + 0.47% 5,63% Semestral Fev-12 Luxemburgo
BIE - SFE EMTN Programme (@  Jun-05 EUR 200.000 200.000.000 200.000 (40.666) 159.334 Euribor 3m + 0.375% 3,50% Trimestral Jun-10 Luxemburgo
BIE - SFI EMTN Programme (@) Jul-06 EUR 300.000 300.000.000 300.000 (78.043) 221.957 Euribor 3m + 0.32% 5,24% Trimestral Jul-11 Luxemburgo
389.291
(a) O montante global do Euro Medium Term Note Programme é de EUR 1.200 milhdes.
Floating Rate Notes em 31 de Dezembro de 2008
Montante da Montante da Taxa de Juro Periodicidade

Data de emissiao em emissao em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente D ca issa Moeda Qu dad moeda EUR'000 Recompras 31.12.2008 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 10.000 10.000.000 7.185 - 7.185 USLibor 6m + 0.80% 3,92% Semestral Few-13 N
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 5.000 5.000.000 3.593 - 3.593  USLibor 6m + 0.80% 3,92% Semestral Fev-13 -
BIE Bank & Trust Floating Rate Notes Fev-08 usD 10.000 10.000.000 7.185 - 7.185  USLibor 6m + 0.80% 3,90% Semestral Fev-13 -
Sucursal de Londres  Floating Rate Notes Dez-08 usbD 6.330 6.330.000 4.548 - 4.548 USLibor 6m +1.15% 3,72% Semestral Dez-10 -

22.511
Papel Comercial em 31 de Dezembro de 2008
Montante da Montante da Taxa de Juro Periodicidade

Data de emissdo em emissdo em Saldo em de pagamento Registo em
Entidade emitente Designacao emissio Moeda Quantidade moeda EUR'000 Recompras 31.12.2008 Indexante Spread Taxa actual de juros Maturidade bolsa
Fin Trade (SPE) Papel Comercial (c) Set-08 usD 50.000 50.000.000 35.927 (28.742) 7.185  USLibor 6m +0.60% 4,58% Semestral Mar-09 -

(c) O montante total do Programa de Papel Comercial da Fin Trade é de US$ 350 milhdes.

7.185
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Certificados de deposito em 31 de Dezembro de 2009

Montante da

Saldo em Taxa de juro Prazo médio de

Tipo de Emissdo Moeda emissdo em Recompras 31.12.2009 efectiva emissao inicial
Certificados de Depésito (@ EUR 62.126 (219) 61.907 0,46% 346
Certificados de Depésito (@ USD 208.721 (19.954) 188.767 1,38% 324
Certificados de Deposito (@ GBP 2.269 - 2.269 2,63% 333

252.943
(a) O montante global do Euro Certificate of Deposit Programme é de USD 2.000 milhdes.
Certificados de depdsito em 31 de Dezembro de 2008
Montante da Saldo em Taxa de juro Prazo médio de

Tipo de Emissdo Moeda emissdo em Recompras 31.12.2008 efectiva emissao inicial
Certificados de Deposito (@@ EUR 3.837 - 3.837 3,21% 89
Certificados de Depésito (@ USD 215.671 (59) 215.612 2,76% 128
Certificados de Deposito (@ GBP 198 - 198 5,20% 91

219.647
(a) O montante global do Euro Certificate of Deposit Programme é de USD 2.000 milhdes.
Instrumentos Financeiros Compostos em 31 de Dezembro de 2009
Montante da Prazo médio
emissao em Saldo em Taxa de juro de emissdao
Tipo de Emissido Moeda EUR'000 Recompras  31.12.2009 efectiva média inicial
Asian Currency Fx Basket Note usb 2.601 - 2.601 3,34% 730
Brazilian Foreign Exchange Equity Index Linked Note usD 670 - 670 4,20% 360
Brazilian Foreign Exchange Index Linked Note usb 95.970 (38.216) 57.754 2,39% 919
Credit Linked Note linked to Brazil Global Bonds usb 62.190 (953) 61.237 2,29% 913
Dual Currency Notes usD 2.238 - 2.238 0,45% 30
First to Default Credit Linked Note usb 5.536 - 5.536 2,76% 928
FX Basket Note usb 7.933 - 7.933 3,16% 710
FX European Digital Note usb 791 - 791 2,33% 362
Knock In Reverse Conwertible Note usb 40.225 - 40.225 1,10% 282
Knock In Straddle Note usb 367 (69) 297 3,40% 550
Laser Foreign Exchange Index Linked Notes usb 358 - 358 1,92% 351
Phoenix Switch Worst Of Autocall usD 3.009 (365) 2.644 0,16% 222
Phoenix Worst Of Autocall Note usb 57.863 - 57.863 0,24% 259
Rainbow Note usb 1.224 - 1.224 4,69% 1.097
USD Inflation Linked Note usb 2.592 (542) 2.050 4,34% 1.096
Wedding Cake Note usb 1.032 - 1.032 1,60% 267
Worst Of Reverse Convertible Note usb 32.522 - 32.522 0,75% 73
Xs UP Note usb 6.728 (135) 6.593 2,33% 323
Zero Coupon Note usD 1.406 - 1.406 2,85% 643
284.974

Instrumentos Financeiros Compostos em 31 de Dezembro de 2008

Montante da Prazo médio

emissdo em Taxa de juro de emissdo

Tipo de Emissdo Moeda EUR'000 Recompras Saldo em 31.12.2008 efectiva média inicial
Asian Currency Fx Basket Note usD 8.690 (356) 8.334 4,95% 611
Autocall Reverse Convertible Note usb 2.726 - 2.726 3,18% 367
Brazilian Foreign Exchange Index Linked Note usb 211.824 - 211.824 0,27% 38
Brazilian Foreign Exchange Index Linked Note BRL 34.988 (7.470) 27.518 13,91% 1.109
Credit Linked Note linked to Brazil Global Bonds usb 49.540 (549) 48.991 4,16% 1.216
Double Up Note usb 13.330 - 13.330 1,69% 73
Dual Currency Notes EUR 1.586 1.586 5,23% 362
First to Default Credit Linked Note usb 2134 2.134 4,08% 1.836
FX Quanto Note usb 384 384 3,25% 367
Knock In Reverse Convertible Note usb 16.796 16.796 2,62% 584
Knock In Straddle Note usb 367 367 3,40% 550
Phoenix Autocall Note usb 719 719 2,28% 365
Phoenix Worst Of Autocall Note usb 18.935 18.935 1,14% 366
Rainbow Note usb 1.205 1.205 4,69% 1.097
USD Inflation Linked Note usb 2.556 2.556 4,34% 1.096
Worst Of Autocall Reverse Convertible Note usb 2.796 2.796 3,54% 367
Worst Of Reverse Convertible Note usb 390 390 3,26% 361
360.591
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NOTA 23 - PASSIVOS POR IMPOSTOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar

Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias

Passivos por impostos diferidos
- A pagar dentro de 12 meses
- A pagar apds mais de 12 meses

NOTA 24 - PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Emissdes Subordinadas
- Tituladas
- Nao tituladas
Juros a pagar
Encargos com as emissdes

31.12.2009 31.12.2008
7.618 1.853
7.618 1.853
6.290 4.075
6.290 4.075
31.12.2009 31.12.2008
38 768
6.252 3.307
6.290 4.075

31.12.2009  31.12.2008

90.245 240.778
69.420 71.920
20.825 168.858

80 702
(84) (98)
90.241 241.382
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O detalhe dos passivos subordinados é apresentado de seguida:

Passivos subo em 31 de D bro de 2009
Montante da  Montante da
Entidade Data de emissdo em emissio em Saldo em Taxa de juro "Call Option" Registo
itente Designacao issdo Moeda Qi idad moeda EUR'000 Recompras 31.12.2009 Indexante Spread TxActual Cupédo Maturidade aos cupd em bolsa
BIE - SFI Madeira Subordinated Floating Rate Notes (a)  Dez-05 EUR 100.000 100.000.000 100.000 (30.580) 69.420 Euribor 3m  + 0,550% 1,26000% 12 ao Ultimo Dez-15 10° e seguintes Luxemburgo
BIE Bank & Trust Subordinated Loan Agreement (b)  Set-07 usb n.a. 30.000.000 20.825 - 20.825  Libor 6m +0,375% 1,01438% Semestral Set-17 10? e seguintes -
90.245
(a) Estes titulos foram colocados e tomados firme por um sindicato bancario constituido pelo Bayerische Hypo-Vereinsbank AG, BIE Bank & Trust Limited and Landesbank Baden-Wiirttemberg
(b) Este empréstimo subordinado foi celebrado com uma instituigdo de crédito pertencente ao Grupo Itat Unibanco (Brasil)
Passivos subordil em 31 de D bro de 2008
Montante da  Montante da
Entidade Data de emissdo em emissao em Saldo em Taxa de juro "Call Option" Registo
emitente Designacao emissido Moeda Qi idad moeda EUR'000 Recompras 31.12.2008  Indexante Spread TxActual Cupédo Maturidade aos cupdes em bolsa
BIE - SFI Madeira Subordinated Floating Rate Notes (a)  Dez-05 EUR 100.000 100.000.000 100.000 (28.080) 71.920  Euribor 3m  + 0,550% 3,67500% 1% ao Ultimo  Dez-15 10? e seguintes Luxemburgo
BIE - SFI Madeira Subordinated Loan Agreement (b)  Mai-07 usD na. 205.000.000 147.302 - 147.302  Libor 6m + 0,45% 3,01750% Semestral Mai-12 - -
BIE Bank & Trust Subordinated Loan Agreement (c)  Set-07 usb n.a. 30.000.000 21.556 - 21.556  Libor 6m +0,375% 4,35000% Semestral Set-17 10° e seguintes -

240.778

(a) Estes titulos foram colocados e tomados firme por um sindicato bancario constituido pelo Bayerische Hypo-Vereinsbank AG, BIE Bank & Trust Limited and Landesbank Baden-Wiirttemberg

a)
(b) Este empréstimo subordinado foi celebrado com a sociedade Zux Cayman Company Limited.

(c) Este empréstimo subordinado foi celebrado com uma instituigdo de crédito pertencente ao Grupo Itat Unibanco (Brasil)
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NOTA 25 - OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Credores e outros recursos
Sector PuUblico Administrativo
QOutros Credores

Encargos a pagar

Gastos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Auditoria
Consultoria
Estruturagcéo e suporte técnico
Qutros servicos especializados
Outros fornecimentos de terceiros
Qutros

Outros encargos a pagar

Receitas com rendimento diferido
Compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Outras receitas com rendimento diferido

Outras contas de regularizagao
Operagdes passivas a regularizar
Posicao Cambial/Operagdes Cambiais a liquidar
Outras operagdes a regularizar
Valores cobrados
Titulos em negociacao
Outras

31.12.2009  31.12.2008
592 616
436 1.196

1.028 1.812
10.907 11.448
155 113
141 283
273 214
129 104
466 153
707 892
4.892 2.644
17.670 15.851
1.004 1.371
861 1.193
2.416 -
4.281 2.564
- 57

- 115
3.816 7.815
- 53.182
1.234 -
5.050 61.169
28.029 81.396
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NOTA 26 - PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas imparidades e provisées do Grupo durante o exercicio de 2009 foi o
seguinte:

Saldo em Aumentos Reposicoes/ Utilizagbes Flutuacio Saldoem
31.12.2008 Reversdes cambial 31.12.2009

Activo

Imparidade em Crédito a Clientes (Nota 12) 9.932 8.575 (5.112) - - 13.395
Imparidade em Activos Financeiros disponiveis para Venda - - - - - -

9.932 8.575 (5.112) - - 13.395
Passivo
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 368 460 (517) - 311
Outras provisdes 2111 225 - (1.023) - 1.313
2.479 685 (517) (1.023) - 1.624
Total 12.411 9.260 (5.629) (1.023) 15.019

O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do Grupo durante o exercicio de 2008 foi o
seguinte:

Saldo em Aumentos Reposicoes/ Utilizacoes Flutuacao Saldo em

31.12.2007 Reversoes cambial 31.12.2008
Activo
Imparidade em Crédito a Clientes (Nota 12) 1.522 9.655 (1.245) - - 9.932
Imparidade em Activos Financeiros disponiveis para Venda - - - - - -
1.522 9.655 (1.245) - - 9.932
Passivo
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 285 397 (314) - 368
Outras provisdes 1.882 295 - (81) 15 2111
2.167 692 (314) (81) 15 2.479
Total 3.689 10.347 (1.559) (81) 12.411

NOTA 27 - CAPITAL

Conforme deliberado em Assembleia Geral de 2 de Junho de 2009, foi efectuado um aumento de
capital na Sociedade no valor de €97.622 milhares, realizado integralmente em dinheiro com a
admissao de novo socio, a sociedade Zux Cayman Company Limited.

A Zux Cayman Company Limited entregou o montante de €152.700 milhares, sendo €97.622
milhares para a entrada como nova sécia (que ficou a constituir uma nova quota de igual valor
nominal) e €55.078 milhares a titulo de prémio de emissao.

A 27 de Novembro de 2009, a quota da Zux Cayman Company Limited no valor de €97.622 milhares
foi dividida em duas, uma no valor de €85.774 milhares e outra no valor de €11.848 milhares, que
foram na mesma data vendidas as outras socias, a Itausa Export S.A. e o Banco ltau S.A., pelos
valores de €138.507 milhares e €19.133 milhares respectivamente, o que reembolsou além do
capital também o prémio de emissdo na mesma proporgao.

Ainda na mesma data, a Itausa Export S.A. e 0 Banco Itad S.A. unificaram as suas respectivas
quotas, passando cada uma a deter uma Unica quota do capital da Iltausa Europa, no valor de
€357.944 milhares e €49.446 milhares, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, o capital social da Italsa Europa ascendia a €407.390 milhares (2008:

€309.768 milhares), integralmente subscrito e realizado, e era representado por 2 quotas como
segue:
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31.12.2009 31.12.2008

Valor da quota %capital Valor da quota % capital

ltaisa Export, S.A. 357.944 87,86% 272.170 87,86%
Banco ltad, S.A. 49.446 12,14% 37.598 12,14%
407.390 100% 309.768 100%

NOTA 28 - RESERVAS DE REAVALIAGAO DE JUSTO VALOR

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009  31.12.2008

Reservas de reavaliacao de justo valor

Reservas resultantes da valorizagéo ao justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida (2.314) (7.034)
Impostos diferidos passivos (36) (342)
(2.350) (7.376)

NOTA 29 - OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008

Resenva legal 49.562 46.188

Outras reservas e
resultados transitados 201.437 112.145
250.999 158.333

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislacao portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 97° do Regime Geral das Instituicoes de
Crédito e Sociedades Financeiras) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital.

O movimento registado na rubrica de variagdes cambiais e outros movimentos na demonstragao de

alteragbes do capital préprio consolidados refere-se essencialmente as variagdes ocorridas no
capital préprio da associada Banco BPI durante o exercicio de 2009.

NOTA 30 - INTERESSES MINORITARIOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Balanco Demonstracao de resultados
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Accionistas minoritarios de:

ltadsa Portugal, SGPS, S.A. 13 8 - -
IP1 - Itadsa Portugal Investimentos SGPS, Lda. 188.997 151.791 15.565 13.254
ltdu Madeira Investimentos, SGPS, Lda. 1 1 - -
BIEL Holding AG 27 28 (1) (2)
BIE Luxembourg, SA 27 16 3.953 1
189.065 151.844 19.517 13.253
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NOTA 31 - CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008

Garantias recebidas

Garantias e avales 947.845 1.286.525
Cartas de crédito "stand-by" 1.172.508 1.403.939
Créditos documentarios - -
Activos recebidos em garantia 3.510.780 1.751.122

5.631.133 4.441.586

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias Reais

Titulos dados em garantia 6.395 89.956
Outros activos dados em garantia - 12.548
Garantias Institucionais
Garantias e avales 139.396 138.760
Cartas de crédito "stand-by" 61.729 76.535
Outras garantias institucionais prestadas - -
207.520 317.799
Compromissos
Linhas de crédito irrevogaveis 245.844 296.404
Residentes 15.000 21.923
Né&o residentes 230.844 274.481
Linhas de crédito revogaveis 156.325 131.019
Subscri¢ao de titulos - -
402.169 427.423
Responsabilidades por prestagcao de servicos
Activos sob gestéo 6.923.700 4.350.258
6.923.700 4.350.258

Em 31 de Dezembro de 2009, os titulos dados em garantia correspondem a activos financeiros
disponiveis para venda (Ver Notas 10 e 20) e encontram-se detalhados abaixo:

31.12.2009 31.12.2008
Quantidade Valor Quantidade Valor
Titulos dados em garantia em operacées
de venda com acordo de recompra (Nota 20)
DIRECCAO GERAL TESOURO 3.95% JUL 1999/2009 - - 6.050.000.000 62.211
Titulos dados em penhor:
- Ao Banco de Portugal
DIRECCAO GERAL TESOURO 3.95% JUL 1999/2009 - - 1.500.000.000 15.000
BRISA SA 05-12-2016 - - 60 3.000
MORGAN STANLEY INC_NEW YOR 12-10-2016 3.000 3.000 3.000 3.000
CAIXA GERAL DEPOSITOS 21-05-2010 1.000 1.000 1.000 1.000
CIMPOR FINANCIAL OPERATIONS 27-05-2011 - - 1.500 1.500
TELEFONICA SA 02-02-2011 - - 1.000 1.000
TELEFONICA EMISIONES 12-06-2013 - - 20 1.000
4.000 25.500
- A outras entidades
DIRECCAO GERAL TESOURO 3.95% JUL 1999/2009 - - 32.500.000 325
DIRECGAO GERAL TESOURO 5.85% MAI 2000/2010 239.500.000 2.395 192.000.000 1.920
2.395 2.245
6.395 89.956
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O montante da rubrica de Titulos dados em penhor ao Banco de Portugal é integralmente constituido
por titulos da carteira prépria do Banco destinados, na quase totalidade, a colateralizar uma linha de
crédito irrevogavel, no &mbito do Sistema de Pagamentos de Grandes Transacgdes (SPGT).

O contributo por entidade do Grupo para os activos sob gestao apresenta-se como segue:

Responsabilidades por prestacao de servicos
Activos sob gestéo

- Banco Itad Europa Luxemburgo

- Banco Itad Europa International

- BIE Bank & Trust Bahamas Limited

NOTA 32 - MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica analisa-se como segue:

Juros e Rendimentos Similares

Juros de disponibilidades
Juros de aplicagbes em instituicoes de crédito
Juros de crédito
Juros de crédito vencido
Juros de titulos detidos para negociagao
Juros de outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados
Juros de titulos disponiveis para venda
Outros juros e rendimentos similares

Juros e Encargos Similares

Juros de captagdes de bancos centrais
Juros de captagdes de instituicbes de crédito
Juros de depésitos de clientes
Juros de emissao de obrigacbes
Juros de emissao de certificados de deposito
Juros de emissao de instrumentos financeiros compostos
Juros de emissao de obrigagcbes subordinadas
- tituladas
- ndo tituladas
Outros juros e encargos similares

Margem Financeira

31.12.2009  31.12.2008
4.906.472 2.788.855
1.693.773 1.232.560

323.455 328.843
6.923.700 4.350.258
31.12.2009  31.12.2008
2.906 2.768
5.986 45.997
80.687 109.249
61 1
112 121
- 325
5.161 8.557
- 68
94.913 167.086
(188) (71)
(21.354) (51.070)
(11.156) (30.389)
(8.611) (21.794)
(6.092) (710)
(6.293) (7.907)
(1.588) (3.921)
(2.669) (6.655)
- (90)
(57.951) 122.607)
36.962 44.479

O total de proveitos de juros decorrentes de activos mensurados ao custo amortizado no exercicio de

2009 foi de €89.640 milhares (31.12.2008: €158.015 milhares).

O total de custos de juros decorrentes de activos mensurados ao custo amortizado no exercicio de

2009 foi de €57.951 milhares (31.12.2008: €122.517 milhares).
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NOTA 33 - COMISSOES LiQUIDAS

Esta rubrica analisa-se como segue:

Comissoes Recebidas

Por Garantias Prestadas

Por Compromissos Assumidos Perante Terceiros
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros
Por Senigos Bancarios Prestados

Por Operagdes Realizadas por Conta de Terceiros
Proweitos de outras comissoes

Comissoes Pagas

Por Garantias Recebidas

Por Compromissos Assumidos Por Terceiros
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros
Por Senigcos Bancarios Prestados Por Terceiros
Por Operagdes Realizadas por Terceiros

Custos de outras comissdes

Comissoes Liquidas

NOTA 34 - GANHOS E PERDAS NAO CORRENTES

Esta rubrica analisa-se como segue:

Rendimentos e Receitas Operacionais
Proweitos pela prestacéo de senicos
Reembolso de despesas
Qutros proveitos

Encargos e Gastos Operacionais
Quotizag¢des e Donativos
QOutros gastos operacionais
Impostos sobre Lucros de exercicios anteriores

Outros impostos
Impostos indirectos
Impostos directos

31.12.2009  31.12.2008
1.914 1.374
3.117 5.756

36.972 25.451
38.864 26.915
4 1.268
80.871 60.764
(5.345) (4.816)
(1) -
(1.293) (1.314)
(2.577) (1.330)
(818) (778)
(10.034) (8.238)
70.837 52.526

31.12.2009  31.12.2008
1.148 -
4.419 6.324

10.400 372
15.967 6.696
(126) (119)
(4.760) (2.486)
13 (39)
(4.873) (2.644)
(826) (1.100)
(804) (2.357)
(1.630) (3.457)
9.464 595
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NOTA 35 — RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros detidos para negociagéo 123.929 (17.172)
Resultados de passivos financeiros detidos para negociagao (176.285) (20.820)
Resultados de outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 2.328 (890)
Resultados de instrumentos derivados (83.592) 64.793
Resultados de reavaliagao cambial 86.781 (18.042)
3.161 7.869
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos de divida 771 (39)
771 (39)
Outros resultados em operacées financeiras
Resultados de alienagéo de outros activos 662 71
662 71
4.594 7.901
NOTA 36 - CUSTOS COM O PESSOAL
Esta rubrica analisa-se como segue:
31.12.2009 31.12.2008
Remuneragao dos 6rgaos de gestao e fiscalizagao 2.907 2.270
Remuneragao de empregados 30.251 31.266
Encargos sociais 2.572 3.556
Outros custos com o pessoal 3.452 8.091
39.182 45.183

Em 31 de Dezembro de 2009, o nimero de colaboradores (incluindo os membros dos Orgéos

Sociais) ao servigo do Grupo é de 371 (2008: 357 colaboradores).
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NOTA 37 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008
Fornecimentos 1.147 1.256
Servicos
Rendas e Alugueres 3.877 3.374
Comunicagoes 1.644 1.415
Deslocacgoées, estadas e representagdes 1.982 2.740
Publicages 471 443
Conservacao e reparagao 1.300 919
Transportes - 44
Fomacao de pessoal 352 448
Seguros 508 492
Senigos especializados 15.752 13.340
Outros senigos de terceiros 2.987 5.796
28.873 29.011
30.020 30.267

NOTA 38 - IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

O pagamento dos impostos sobre os lucros apurados em entidades com sede em Portugal é
efectuado com base em declaragbes de auto liquidagao, que ficam sujeitas a inspecgdes e eventual
ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos contado a partir do ano a

que respeitam os impostos apurados.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Grupo reconheceu como dedugédo a
base tributavel de IRC, nas respectivas demonstragbes de resultados individuais, os montantes
calculados com base nos valores a pagar e/ou pagos em Portugal, os quais incluem o respectivo
encargo do lucro gerado no periodo pela subsidiaria sedeada nas llhas Caimao. Adicionalmente, o
encargo acima referido incluia o efeito inerente as dedugdes fiscais reportaveis, as quais resultam de

situagdes de dupla tributagéo.

A andlise comparativa do encargo com IRC é como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Impostos correntes
Da Subsidiaria nas llhas Caimao (1.270) (636)
Do resultado sujeito a Tributagao no exercicio em analise (5.091) (995)
De dedugdes especificas - dupla tributagao - -
Outros (290) 160
(6.651) (1.471)

Impostos diferidos
Instrumentos Financeiros Derivados (220) (220)
Imparidade de Crédito 659 (85)
Imparidade de Garantias e Compromissos (7) 36
Provis6es nao aceites fiscalmente (361) 361
Anulagao de provisoes aceites fiscalmente (272) (1.708)
Imputagéo Lucros da Subsidiaria nas llhas Caiméo (3.031) 760
Outros (1.159) 37
(4.391) (819)
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NOTA 39 - PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2009, ndo ha qualquer montante de crédito concedido a membros da

Geréncia da Sociedade e subsidiarias.

O Grupo regista os seguintes saldos com partes relacionadas:

Activos:
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito
Activos financeiros detidos para negociagdo
Outros activos financeiros ao justo

valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito
Crédito a clientes
Investimentos em filiais, associadas

e empreendimentos conjuntos
Outros activos

Passivos:

Passivos financeiros detidos para negociagéo
€ ao justo valor através de resultados

Recursos de outras Instituicées de Crédito

Recursos de Clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos subordinados

Outros passivos

Resultados:

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Resultados em operagdes financeiras
Comissdes recebidas

Comissdes pagas

QOutros proveitos

Outros custos

Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas
Garantias prestadas
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra
Venda

(1) Os Proweitos e Custos com o Grupo BPI correspondem a saldos contabilisticos, antes de ajustamentos de consolidago.
(2) Inclui as empresas Afinco Américas Madeira, Banco Itad BBA Nassau, Banco Itai BBA S. Paulo, Banco ltad Cayman, Banco Itad New York, Banco Itdu S. Paulo,
ltat Bank Cayman, Zux Madeira, Itai Securities, Banco ltat Chile, Zux Cayman, Banco ltai Uruguai, ltat Argentina, Duratex SA, Interbanco SA, Unibanco Securities Ltd

Unibanco Cayman, Unibanco S&o Paulo.

31.12.2009 31.12.2008
idades relacionadas Entidad d
Grupo Itad Grupo Itat
Unibanco Unibanco
Grupo BPI (1) (Brasil) (2) Total Grupo BPI (1) (Brasil) (2) Total
1.368 5.902 7.270 1.159 1.659 2.818
- 41.960 41.960 - 54.013 54.013
- 410 410 28 457 485
90.026 2.463 92.489 5.000 9.287 14.287
- 2.778 2.778 - 2.882 2.882
421.714 - 421.714 355.860 - 355.860
- 3.361 3.361 6 1.245 1.251
513.108 56.874 569.982 362.053 69.543 431.596
- 50.513 50.513 - 11.629 11.629
19.768 535.631 555.399 20.118 310.010 330.128
- 1.086 1.086 - 1.211 1.211
- 20.880 20.880 - 169.486 169.486
- 2.543 2.543 - 1.339 1.339
19.768 610.653 630.421 20.118 493.675 513.793
278 638 916 735 185 920
412 (7.469) (7.881) (1.105) (13.118) (14.223)
- 100.011 100.011 (1.708) (3.551) (5.259)
- 15.054 15.054 - 5.929 5.929
(25) (4.791) (4.816) - (262) (262)
- 3.972 3.972 - 5.017 5.017
- (8.649) (8.649) - (6.788) (6.788)
(159) 98.766 98.607 (2.078) (12.588) (14.666)
486 434.761 435.247 503 566.279 566.782
- 53.585 53.585 - 54.817 54.817
- 2.376.159 2.376.159 - 1.114.259 1.114.259
- (1.855.969)  (1.855.969) - (706.200) (706.200)
486 1.008.536 1.009.022 503 1.029.155 1.029.658
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l Certificacao Legal das Contas Consolidadas
| Introducao

1 Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da Itaiusa Europa
Investimentos, SGPS, Lda, as quais compreendem o Balan¢o consolidado em 31 de Dezembro
de 2009 (que evidencia um total de €5.055.710 milhares e um total de capital proprio de
€881.066 milhares, incluindo interesses minoritarios de €189.065 milhares e um resultado
liquido de €35.962 milhares), as Demonstragdes consolidadas de resultados, do rendimento
integral, de alteragdes no capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data,
e as correspondentes Notas explicativas. Estas demonstragdes financeiras foram preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade da Geréncia da Sociedade a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidag&o, o resultado e o rendimento
integral consolidado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio consolidado e os
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragbes financeiras consolidadas.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem
que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas ndo contém distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo de as
demonstragées financeiras das empresas incluidas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
Geréncia, utilizadas na sua preparagao; (ii) a verificagdo das operagdes de consolidagéo e da
aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial; (iii) a apreciagéo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagéo uniforme e a sua divulgag&o, tendo em
conta as circunstancias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a
PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
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apreciagdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracdes
financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordédncia da informagdo
financeira consolidada constante do relatério consolidado da Geréncia com as demonstragdes
financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expresséo
da nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira consolidada da Itatisa Europa Investimentos, SGPS, Lda em 31 de Dezembro de
2009, o resultado e o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteragées no
capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 4 de Maio de 2010

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

Wﬁgb /;«;4

AurglioAdriano Rafgel Amado, R.O.C.
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Anexo — Carta-Circular do Banco de Portugal n. 58/2009/DSB, de 5 de Agosto

(Adopcao das Recomendagdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of European
Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informagéo e a Valorizagao dos Activos
afectados pela recente turbuléncia dos mercados)

A ltausa Europa Investimentos, SGPS, Lda. (“ltaisa Europa”), empresa-mae do Grupo ltalsa, é
uma sociedade gestora de participacdes sociais, com sede na Zona Franca da Madeira, que, nos
termos do artigo 2° dos seus Estatutos e em conformidade com o artigo 1° do Decreto-Lei n.®
495/88, de 30 de Dezembro (com as alteragbes introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 378/98, de
27.11), tem por objecto contratual exclusivamente a gestdo de participagdes sociais de outras
sociedades.

A ltausa Europa é titular de uma unica participagdo social, constituida pela quase totalidade
(99,99%) do capital da Itausa Portugal, SGPS, S.A. (“ltatusa Portugal”), a qual, a seu turno, é titular
da totalidade do capital do Banco Itau Europa, S.A. (“BIE”). Todas as demais entidades integrantes
do Grupo ltadsa, como tal entendido o conjunto de sociedades incluidas no perimetro da
supervisdo em base consolidada exercida pelo Banco de Portugal, estdo sob controlo do BIE, quer
directamente, quer por meio de suas subsididrias.

Atendendo a esta estrutura societaria e a natureza das actividades desenvolvidas pela empresa-
mae (circunscritas a gestao da participagao social indirectamente detida no BIE), é ao nivel deste,
e ndo da respectiva holding, que podem ser avaliados os impactos do periodo de turbuléncia
financeira. Efectivamente, € o Banco Ital Europa S.A. a entidade que, directa e indirectamente
(através de subsidiarias), exerce actividade financeira, dai que a informagéao destinada a permitir
uma avaliagdo acerca dos impactos da crise mundial é a que tem como referéncia o Banco Itau

Europa S.A. e suas subsidiarias sujeitas a supervisdo consolidada.

Da mesma forma, em termos de descricdo de modelo de negécio e de sistema de gestdo de
riscos, é também ao nivel do Banco Ital Europa S.A. que esta analise se torna possivel, uma vez
que, como ja esclarecido, a Itausa Europa carece de qualquer actividade operacional.

Nestes quadros, a ltalsa Europa considera que, sem prejuizo da sua responsabilidade pela
situagdo financeira consolidada, bem como pela informagao necessaria ao exercicio da supervisao
prudencial, € mais adequado e eficaz que as informagdes de que trata a Carta-Circular n.
58/2009/DSB, de 05 de Agosto, do Banco de Portugal, tenham por base o Banco Itau Europa S.A.
e o respectivo Relatério de Gestdo e Demonstragdes Financeiras de 2009.



Face ao exposto, de modo a permitir a essa Autoridade de Supervisdo que avalie o cumprimento
pelo Grupo ltalsa das recomendagbes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacédo e a Valorizagao
dos Activos afectados pela recente turbuléncia dos mercados, o Anexo previsto na Carta-Circular
n. 58/2009/DSB, de 05 de Agosto, do Banco de Portugal, remete para o Relatério de Gestéo e
para as Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Banco ltad Europa S.A., informagao publica

disponivel em www.itaueuropa.pt.





