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ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

RELATORIO DA GERENCIA
(CONTAS CONSOLIDADAS)

EXERCICIO DE 2017

A ltadsa Europa Investimentos, SGPS, Unipessoal, Lda. (“ltausa Europa” ou “Sociedade”), empresa-mae do
Grupo ltausa Europa, € uma sociedade gestora de participagbes sociais, que, nos termos do artigo 2° dos seus
Estatutos e em conformidade com o artigo 12 do Decreto-Lei n.? 495/88, de 30 de Dezembro (com as alteragbes
introduzidas pelo Decreto-Lei n.® 378/98, de 27.11), tem por objeto contratual exclusivamente a gestdo de
participacdes sociais de outras sociedades. Em 17 de Fevereiro de 2017, a Sociedade alterou a sua
denominagao social de ltalsa Europa Investimentos, SGPS, Lda. para Italsa Europa Investimentos, SGPS,
Unipessoal, Lda.

A ltalsa Europa é titular de uma Unica participacdo social, constituida pela totalidade do capital do Itau BBA
International plc (“IBBAInt” ou “Banco”), com sede em Londres no Reino Unido.

O presente Relatério resume os principais indicadores financeiros consolidados da Sociedade em 2017. Os
riscos mais significactivos a que a Sociedade se encontra sujeita, em termos consolidados, coincidem
substancialmente com os do Banco, os quais se encontram descritos no respectivo Relatério Anual Consolidado

de 2017 disponivel em www.itaubba.co.uk.

Adicionalmente, nos termos exigidos pela Lei 28/2009, procede-se ainda a descri¢do da politica de remuneragao
dos membros dos érgaos de fiscalizagao e de administragéao da ltatsa Europa.

PERFORMANCE

No exercicio de 2017, as contas consolidadas da Sociedade revelam um activo de USD 8,3 mil milhdes e um
resultado liquido de USD 74,5 milhdes. O indice de solvabilidade atingiu 18,3% (racio Common Equity Tier 1 de
18,1%).

Quanto ao Banco, este encerrou 0 ano de 2017 com USD 8,3 mil milhées de activos e USD 75,1 milhdes de
resultado liquido consolidado. O indice de solvabilidade atingiu 21,4% (racio Core Tier 1 de 21,3%).

REMUNERACAO

A fixagdo da remuneragdo anual de cada membro do 6rgdo de Geréncia e do 6rgdo de fiscalizagdo da ltalsa
Europa compete a Assembleia Geral. Em termos de estrutura de fiscalizagdo, na sequéncia de deliberagéo
tomada em 2013 pela Assembleia Geral, a Itatisa Europa passou a contar apenas com um Fiscal Unico, Revisor
Oficial de Contas independente. No exercicio de suas fungdes globais, o Revisor Oficial de Contas auferiu, em
2017, €32 milhares.
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A remuneracdo auferida pelos membros da Geréncia € constituida exclusivamente por uma quantia fixa em
dinheiro, sendo paga doze vezes durante o0 ano em montante determinado tendo em conta a situagéo da Itausa
Europa e as praticas de mercado, de modo a assegurar a sua conformidade com os niveis retributivos normais

para o desempenho de fungdes similares.

Os membros da Geréncia que sejam membros de 6érgaos de administragdo de sociedades em relagdo de
dominio ou de grupo, ou que, no exercicio de fungdes representativas da Sociedade, integrem 6rgédos sociais de
sociedades fora do Grupo Ital Unibanco, podem ser remunerados pelas referidas sociedades, caso em que
poderao nao ser remunerados pelo exercicio das suas fungdes na ltadsa Europa. Em 2017, nenhum membro da
Geréncia da Itatusa Europa auferiu qualquer remuneragéo paga por esta sociedade. A Assembleia Geral pode, a
qualquer momento, conceder direito de reforma aos membros da Geréncia, estabelecendo o respetivo regime.

Finalmente, cumpre observar que é proibida a concessdo de crédito, sob qualquer forma ou modalidade,
incluindo a prestagdo de garantias, quer direta quer indiretamente, aos membros do érgdo de administracdo ou
do érgao de fiscalizagao, ou a pessoas a estes relacionadas nos termos de politica corporativa especifica.

Lisboa, 30 de Maio de 2018

A Geréncia
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Balanco Consolidado

UsSD'000 Nota 31.12.17 31.12.16
ACTIVO

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5 1.554.693 844.188
Activos financeiros detidos para negociagao 6 140.450 163.278
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 687.126 444.390
Derivados 8 318.129 237.269
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 9 287.910 984.174
Crédito a Clientes 10 4.856.516 4.476.170
Activos financeiros disponiveis para venda 11 333.532 355.969
Outros activos tangiveis 12 11.649 15.711
Goodwill e activos intangiveis 13 89.014 90.044
Activos por impostos correntes 12.836 11.289
Activos por impostos diferidos 15 6.559 7.527
Outros activos 16 39.659 30.660
Total do Activo 8.338.073 7.660.669
PASSIVO

Passivos financeiros detidos para negociagao 17 140.419 159.266
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 18 17.205 -
Derivados 8 320.968 243.470
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 19 1.665.181 801.212
Recursos de Clientes e outros empréstimos 20 2.699.030 2.902.639
Responsabilidades representadas por titulos 21 2.083.476 2.266.682
Provisdes 31 1.596 1.330
Passivos por impostos correntes 25.037 18.740
Passivos por impostos diferidos 23 11.502 16.013
Passivos subordinados 22 - 30.128
QOutros passivos 24 81.697 87.302
Total do Passivo 7.046.111 6.526.782
CAPITAIS PROPRIOS

Capital 26 701.825 701.825
Prémio de emissao 131.990 131.990
Reservas de reavaliagao 27 (7.245) (9.994)
Outras reservas 28 334.899 261.473
Resultados transitados 130.493 48.593
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas do Grupo 1.291.962 1.133.887
Total dos Capitais Proprios 1.291.962 1.133.887
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 8.338.073 7.660.669
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,
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Demonstracao de resultados consolidados

USD'000 Nota 31.12.17 31.12.16
Juros e rendimentos similares 192.841 190.832
Juros e encargos similares (80.163) (93.929)
Margem financeira 32 112.678 96.903
Comissoes recebidas 121.739 118.824
Comissoes pagas (18.023) (19.637)
Comissoes liquidas 33 103.716 99.187
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 18.139 16.183
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (684) 1.720
QOutros resultados em operagdes financeiras 121 2.326
Resultados em operacoes financeiras 34 17.576 20.229
Outros proveitos operacionais 35 15.409 11.720
Resultado operacional 249.379 228.039
Imparidade e outras provisdes liquidas 31 3.702 (651)
Resultado operacional liquido 253.081 227.388
Custos com pessoal 36 (86.829) (87.240)
Gastos gerais administrativos 37 (51.972) (44.631)
Depreciagao e imparidade de activos tangiveis 12 (3.677) (3.065)
Amortizacao e imparidade de activos intangiveis 13 (6.248) (5.373)
Outros custos operacionais 38 (5.489) (6.030)
Despesas operacionais (154.215) (146.339)
Resultado de empresas associadas 14 - 212
Resultado antes de impostos 98.866 81.261
Impostos sobre os lucros 39 (24.350) (21.649)
Resultado atribuivel a accionistas 74.516 59.612
Resultado liquido 74.516 59.612
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,
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Demonstragao de alteragdes do capital proprio consolidado

Total dos Capitais
Proprios atribuiveis Total dos
Prémio Reservasde Outras Resultados aos accionistas Capitais

USD'000 Capital de emissdo reavaliacdo reservas transitados do Grupo Proprios
Saldos em 01.01.17 701.825 131.990 (9.994) 261.473 48.593 1.133.887 1.133.887
Resultado liquido do exercicio - - - - 74516 74516 74.516
Outro rendimento integral no exercicio - - 2.749 - - 2.749 2.749
Fuséo Afinco - - - 80.810 - 80.810 80.810
Incorporacéo em reservas de resultado liquido de 2016 - - - 2.150 (2.150) - -
Libertagdo da reserva especial (Nota 28) - - - (9.534) 9.534 - -
Saldos em 31.12.17 701.825 131.990 (7.245) 334.899 130.493 1.291.962 1.291.962

Total dos Capitais
Proprios atribuiveis Total dos
Prémio Reservasde Outras Resultados aos accionistas Capitais

USD'000 Capital de emiss@o reavaliagdo reservas transitados do Grupo Préprios

Saldos em 01.01.16 701.825 131.990 (7.905) 270.007 (19.553) 1.076.364 1.076.364
Resultado liquido do exercicio - - - - 59.612 59.612 59.612
Outro rendimento integral no exercicio - - (2.089) - - (2.089) (2.089)
Incorporagdo em reservas de resultado liquido de 2015 - - - 627 (627) - -
Libertacdo da reserva especial (Nota 28) - - - (9.161) 9.161 - -
Saldos em 31.12.16 "701.825°  131.990° (9.994) 261.473 48.593 1.133.887 1.133.887
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia

Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 112 piso — 1099-048 Lisboa
Tel: 213 811 000 — Fax: 213 887 219 / 213 887 256
Capital Social: Euros 517.952.041,65 — NIPC: 511 177 666



ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

Demonstracao de rendimento integral consolidado

USD’'000 31.12.17 31.12.16

Resultado liquido do exercicio 74516 59.612

Outros ganhos e perdas reconhecidos nos capitais proprios:
Rendimentos e gastos que nao serao subsequentemente reclassificados para resultados:
Remensuragao das obrigag¢des de beneficios definidos pos-emprego (361) 1.198
Rendimentos e gastos que podem ser subsequentemente reclassificados para resultados:
Ativos financeiros disponiveis para venda:

(Perdas)/Ganhos no justo valor 4  (3.592)
Efeito fiscal (92) 820
Cobertura de investimento liquido - 456
Ajustamentos de conversdo cambial 3.198 (971)
Outro rendimento integral no exercicio 2.749 (2.089)
Rendimento integral do exercicio 77265 57.523
Atribuivel a:
Accionistas 77.265 57.523
Rendimento integral do exercicio 77265 57.523
O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,

Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 112 piso — 1099-048 Lisboa
Tel: 213 811 000 — Fax: 213 887 219 / 213 887 256
Capital Social: Euros 517.952.041,65 — NIPC: 511 177 666



ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados
USD'000 31.12.17 31.12.16

Operacoes continuadas
Reconciliacao do resultado antes de impostos com o
fluxo de caixa liquido das actividades operacionais:

Resultado antes de impostos 98.866 81.261
Ajustamento para items nao-monetarios:

Imparidade e outras provisdes liquidas (8.702) 651
Depreciagado, amortizagéo e imparidade de activos tangiveis e intangiveis 9.924 8.438
Outros movimentos ndo-monetarios (1.955) 411

Alteracoes dos activos e passivos operacionais

(Aumentos)/diminuigdes dos activos operacionais
Activos financeiros detidos para negociagéo,

disponiveis para venda e designados ao justo valor (275.647) 64.793
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 634.573  (50.747)
Depésitos em bancos centrais (710.499) 716.380
Créditos sobre clientes (376.587)  206.799
Derivados de cobertura (2.681) 201
Outros activos operacionais 1.453 7.577

Aumentos/(diminui¢cbes) dos passivos operacionais
Passivos financeiros detidos para negociagao 59.313 (247.657)
Passivos financeiros designados ao justo valor 17.205 -
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 863.969 (548.598)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (203.610) (19.789)
Responsabilidades representadas por titulos (183.206) (235.722)
Derivados de cobertura (663) (1.944)
Outros passivos operacionais (13.431) 5.061
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
antes do pagamento do impostos sobre os lucros (86.678) (12.885)
Imposto sobre os lucros (22.836) (12.192)
Fluxo de caixa liquidos das actividades operacionais (109.514) (25.077)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
(Compras) / Vendas de subsidiarias - 28.975
(Compras) / Vendas de activos intangiveis (5.217) (2.140)
(Compras) / Vendas de activos tangiveis 524 (1.249)
Fuséo Afinco 769 -
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (3.924) 25.586

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

(Recompras) / Emissdes de divida subordinada (30.000) -
Juros das actividades de financiamento (128) 57
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (30.128) 57

Efeitos da alteracao da taxa de cambio em caixa e

seus equivalentes 1.819 (3.615)
Aumento / (diminuicédo) de caixa e seus equivalentes (141.747) (3.049)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 204.402 207.451
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 62.655 204.402
Aumento / (diminuicado) de caixa e seus equivalentes (141.747) (3.049)

Caixa e seus equivalente compreendem:
Caixa 122 115
Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito 62.533 204.287

62.655  204.402

O Técnico Oficial de Contas, A Geréncia,
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DEZEMBRO DE 2017

(valores expressos em milhares de US ddlares ‘USD’)

Introducao

A ltatsa Europa Investimentos, SGPS, Unipessoal, Lda. (Itadusa Europa ou Sociedade), com sede em Lisboa, foi
constituida por escritura publica celebrada em 23 de Fevereiro de 2001, com a denominacdo de Custode —

Consultores, Servigos, Lda (Custode) e um capital social de €5 milhares, repartido em duas quotas iguais.

O objecto da Custode consistia na prestagido de servigos nas areas contabilistica, econémica, da informatica, da
engenharia civil, da arquitectura, construgdo, promogdo e comercializagdo de empreendimentos imobiliarios
turisticos e hoteleiros, consultoria nas referidas areas e na criagdo e desenvolvimento de empresas de ambito
internacional, importacédo e exportagdo por grosso ou a retalho, comissées e consignacdes, prospecgao de
mercados, servigos de promogao e marketing, aquisicdo, exploracéo e transferéncia de patentes, marcas e direitos
de autor, compra de imoveis para revenda e gestdo da carteira de titulos préprios.

Em 28 de Dezembro de 2001 a ltalsa — Investimentos Ital S.A. e a ltalsa Export, S.A., ambas com sede no Brasil,
adquiriram a totalidade do capital social da Custode aos anteriores sécios, respectivamente por €2.5 milhares cada.
Nessa mesma data, os referidos sOcios procederam a um aumento do capital social de €5 milhares para
€244.767,8 milhares, por entradas em espécie, conforme segue: (i) a ltaisa — Investimentos ltad, S.A. transferiu
para a Custode 3.251.336 acgdes, com valor nominal unitario de €5, representativas de 12,14% do capital social da
sociedade anénima ltatsa Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA (ltatusa Portugal), ac¢bes a
que atribuiu o valor de €29.705,8 milhares e (ii) a ltausa Export S.A. transferiu também 23.538.235 acgbes

representativas de 87,86% do capital social da ltatsa Portugal, acgdes a que atribuiu o valor de €215.057 milhares.

Em 19 de Agosto de 2002, foi realizada uma alteragio parcial de pacto, passando a Custode a denominar-se
ltaisa Madeira — Investimentos, SGPS, Lda cujo objecto social € a gestdo de participagdes sociais noutras
sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

Em 5 de Novembro de 2003, a ltatisa Madeira - Investimentos, SGPS, Lda alterou a sua denominagéo social para
ltadsa Europa Investimentos, SGPS, Lda.

A Sociedade faz parte do Grupo ltat Unibanco (Brasil) e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais, como
forma indirecta de exercicio de actividades econémicas, em conformidade com os Decretos-Lei n? 495/88 e n2

318/94, de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente.
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Nota 1 - Bases de apresentagao
1.1. Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas com base nos respectivos registos
contabilisticos da Itausa Europa e das suas subsidiarias, processados em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), adoptadas pela Unido Europeia, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n.? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional através do Aviso n.? 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. As IFRS
compreendem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretagdes emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (“IFRS IC”).

O termo “Grupo” refere-se a Itatsa Europa e as suas subsididrias, as quais se encontram descritas na Nota 1.5.
Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissao pela Geréncia em 30 de Maio de 2018.
1.2.Normas e interpretagcoes recentemente emitidas

a) As seguintes alteragcdes a normas tornaram-se efectivas a 1 de Janeiro de 2017. Nenhuma destas alteragdes
teve um impacto materialmente relevante e ja foram adoptadas nas demonstragdes financeiras consolidadas da

Sociedade:

e |IAS 7 (alteragao), ‘Revisao as divulgagbes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2017). Esta alteragéo introduz uma divulgagéo adicional sobre as variagdes dos passivos de
financiamento, desagregados entre as transacgdes que deram origem a movimentos de caixa e as que
nao, e a forma como esta informacéo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento
da Demonstracédo do Fluxo de Caixa.

e |IAS 12 (alteracdo), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos activos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2017). Esta
alteracdo clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos activos relacionados com activos
mensurados ao justo valor, como estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferengas
temporarias dedutiveis e como avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos activos quando

existem restricdes na lei fiscal.

b) As seguintes normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagéo € obrigatéria para periodos anuais que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018, ja foram endossadas pela Unido Europeia mas nao foram
antecipadamente adoptadas pela Sociedade. Nao sédo esperados impactos significativos com a sua aplicagéo
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade:

e IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018).

O Grupo executou um projeto exaustivo para implementar a IFRS 9. Como parte deste projeto, o Grupo
avaliou o seu modelo de negdcios e reviu os termos contratuais dos activos financeiros mensurados ao
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custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral para assegurar que eram
compativeis com tais classificacdes. O Grupo também implementou uma abordagem revista para a
imparidade, cujos principais aspectos consistiram em identificar se os activos financeiros tiveram um
aumento significactivo no risco de crédito desde a originagdo e estimar as perdas de crédito esperadas,
levando em conta o impacto ponderado de multiplos cenarios econémicos futuros. Os departamentos
de Financas, Riscos e Tecnologia, bem como a Administragdo, participaram do processo de
implementacao.

A IFRS 9 substitui as orientagbes da IAS 39, referente a: (i) classificagdo e mensuracdo de activos
financeiros; (ii) imparidade e (iii) contabilidade de cobertura. Os impactos resultantes das mudangas
nestes trés componentes sdo descritos abaixo:

i) Classificag@o e mensuragao de activos e passivos financeiros

A IFRS 9 contém trés categorias de classificacdo para activos financeiros: mensuragdo ao custo
amortizado, ao justo valor através de outro rendimento integral e ao justo valor através de resultados.
Estas classificagbes sdo baseadas no modelo de negdcios em que cada activo financeiro € gerido e
nos seus fluxos de caixa contratuais. A contabilizacdo de passivos financeiros é praticamente
inalterada, excepto para passivos financeiros designados na opgéo de justo valor. Os ganhos e perdas
sobre esses passivos financeiros decorrentes de mudangas no préprio risco de crédito do Grupo devem
ser reconhecidos em outro rendimento integral. O valor remanescente da mudancga no justo valor deve
ser reconhecido no resultado.

Os impactos nas demonstragdes financeiras decorrentes da adop¢éo desta norma foram avaliados pelo
Grupo e sao apresentados como segue:

- Reclassificagdo de um numero reduzido de activos financeiros classificados como crédito a clientes,
do custo amortizado para o justo valor através de resultados, cujas caracteristicas ndo sdo apenas o
pagamento do principal e dos juros. A 31 de Dezembro de 2017, o impacto desta reclassificacdo é de
USD 272 mil;

- Nenhum impacto significativo esperado devido a activos modificados.

(i) Imparidade

O novo padréo introduz a abordagem de perda esperada com base em informagdes prospectivas néo-
enviesadas e é aplicavel a todos os activos financeiros ao custo amortizado, activos financeiros de
divida ao justo valor através de outro rendimento integral, compromissos e garantias financeiras. Os
activos financeiros sujeitos a perdas por imparidade séo classificados em diferentes fases, dependendo
da evolugédo do seu risco de crédito a partir da data do reconhecimento inicial e ndo em relagéo ao risco
de crédito na data de reporte. Os impactos decorrentes dessa implementagdo sdo reconhecidos em
capital na transigéo.

Apesar da carteira de crédito de perdas histéricas baixas, o Grupo desenvolveu um novo modelo de
imparidade sob a IFRS 9 com uma segmentagédo da carteira por regido (Europa e América Latina),
modelando uma probabilidade de vida em incumprimento (“lifetime”) juntamente com cenarios
macroecondémicos futuros para cada geografia. Outros inputs e premissas-chave sdo a exposi¢cao no

incumprimento, a perda dada o incumprimento, a definicdo do que constitui um aumento significactivo
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no risco de crédito e a aplicacdo de informagdes prospectivas, incluindo a ponderagdo de cenarios
econémicos. A data de transigdo (1 de Janeiro de 2018), ndo ha alteragdo material nas provisdes de
imparidade em resultado da adopgdo da IFRS 9. Isto deve-se a) a natureza de alta qualidade da
carteira de empréstimos e titulos no segmento corporate & Investment banking, b) a natureza
amplamente garantida dos empréstimos no segmento private banking, e c) ao ambiente econémico

atual e a expectativa base de que esse ambiente continuara no futuro a médio prazo.

(iii) Contabilidade de cobertura

A IFRS 9 inclui novos requisitos para a contabilidade de cobertura, que se alinham mais de perto com a
gestéo de risco da entidade. Conforme permitido pela IFRS 9, o Grupo optou por continuar a aplicar os
requisitos de contabilidade de cobertura da IAS 39.

e IFRS 15 (nova), 'Rédito de contratos com clientes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
1 de Janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos com clientes para fornecer bens
ou servigcos, e exige que uma entidade reconhega a receita quando a obrigacdo contratual de entregar
0s bens ou servigos € satisfeita e pelo valor que reflete a contraprestacdo que a entidade espera
receber, seguindo uma abordagem de cinco etapas. As taxas relacionadas ao rendimento efectivo do
empréstimo que é apresentado na receita de juros e taxas de garantia bancaria ndo estdo no ambito da
IFRS 15, entretanto, os honorarios relacionados com a gestdo de activos, banco de investimento e
taxas relacionadas com servicos prestados estdo no ambito e serdo sujeitos a revisdo. A data de
transicdo (1 de Janeiro de 2018), ndo ha alteragbes materiais nas demonstragdes financeiras pela
adopcgao da IFRS 15.

e Alteragbes a IFRS 15 'Rédito de contratos com clientes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apds 1 de Janeiro de 2018). Estas alteracdes referem-se a orientagdes adicionais para determinar as
obrigacdes de desempenho num contrato, 0 momento do reconhecimento da receita de uma licenca de
propriedade intelectual, a revisdo dos indicadores para classificacdo de agente versus principal e para
novos expedientes praticos para simplificar a transicéo.

e IFRS 16 (nova), 'Locacdes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019).
Esta nova norma substitui a IAS 17 por um impacto significactivo na contabilizagdo de arrendatarios
que agora sédo obrigados a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos de
arrendamento e um “activo de direito de uso” para todos os contratos de arrendamento, exceto por
determinados contratos de curto prazo. arrendamentos e para activos de baixo valor. A definicdo de
contrato de arrendamento também mudou, baseando-se no "direito de controlar o uso de um activo
identificado”.

¢ IFRS 4 (alteragao), 'Contratos de seguros (aplicacao da IFRS 4 com a IFRS 9)' (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragcdo permite as empresas que emitem
contratos de seguro a op¢ao de reconhecer em outro rendimento integral, em vez de ganhos ou perdas,
a volatilidade que pode aumentar quando a IFRS 9 é aplicada antes da emissdo da nova norma de
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contrato de seguro. Além disso, é concedida uma isengao tempordria opcional da aplicagéo da IFRS 9
até 2021, para as empresas cujas atividades estejam predominantemente ligadas ao seguro, nédo

sendo aplicaveis no nivel consolidado.

c) As seguintes normas e interpretagdes publicadas, cuja aplicagéo é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018, ainda nao foram endossadas pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram adoptadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017. Nao séo expectaveis impactos
materialmente relevantes nas demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade com a adogdo destas

normas.

¢ Melhorias Anuais 2014 - 2016, (geralmente efectivas para exercicios iniciados em ou apés 1° de
Janeiro de 2017). Os impactos das melhorias anuais de 2014-2016: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

. IAS 40 (alteragdo), 'Transferéncias de propriedades de investimento' (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragado esta ainda sujeita a aprovagdo pela Unido
Europeia. Esta alteracédo esclarece que quando os activos séo transferidos para, ou de propriedades de
investimento, a evidéncia da mudanga no uso é necessaria. Uma mudanca de intengdo de gestéo
isoladamente nao é suficiente para suportar uma transferéncia.

e IFRS 2 (alteragao), 'Classificagdo e mensuragdo de transacgbes de pagamento baseado em agdes' (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta alteracdo esta ainda
sujeita a aprovagdo pela Unido Europeia. Esta emenda esclarece a base de mensuragdo para
pagamentos liquidados em dinheiro, baseados em agdes e a contabilizacdo de modificagdes num plano
de pagamento baseado em agdes que alteram a classificagdo como sendo uma concessdo de
liquidacéo financeira para liquidagéo de agées. Também introduz uma excepgao aos principios da IFRS
2 que exigirdo que um prémio seja tratado como se fosse totalmente liquidado em agbes, quando um
empregador seja obrigado a reter uma quantia pela obrigacéo tributaria do empregado associada a um
pagamento baseado em ag¢des e pagar esse montante a autoridade fiscal.

e IFRS 9 (alteragdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagao negativa’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apods 1 de Janeiro de 2019). Esta alteragédo ainda esté sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo introduz a possibilidade de classificar activos financeiros
com condi¢cbes de pré-pagamento com compensagdo negativa, ao custo amortizado, desde que se
verifique o cumprimento de condi¢des especificas, em vez de ser classificado ao justo valor através de
resultados.

e |AS 28 (alteragdo), 'Interesses a longo prazo em Associadas e Empreendimentos Conjuntos' (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2019). Esta alteragdo esta ainda sujeita a
aprovagao pela Unido Europeia. A alteragdo esclarece que os investimentos de longo prazo em
coligadas e joint ventures (componentes dos investimentos da entidade em coligadas e joint ventures),
que nao estdo sendo mensurados pelo método de equivaléncia patrimonial, devem ser mensurados de
acordo com a IFRS 9, estando sujeitos a imparidade pelo modelo de perdas esperadas de crédito antes
de qualquer teste de imparidade do investimento como um todo.

e Melhorias as normas 2015 — 2017 (a aplicar aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de
2019). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia. Este

ciclo de melhorias afeta o seguinte normativo:
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e IFRS 17 (nova), 'Contratos de seguro' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro
de 2021). Esta norma ainda esté sujeita ao endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui a
IFRS 4 e se aplica a todas as entidades que emitem contratos de seguro, contratos de resseguro e
contratos de investimento com caracteristicas de participagédo discriciondria. A IFRS 17 baseia-se na
mensuracéo atual de passivos técnicos em cada data de relatério. A medicdo atual pode ser baseada
em uma abordagem completa de "blocos de construgio" ou "abordagem de alocagdo de prémios". O
reconhecimento da margem técnica é diferente, dependendo se é positivo ou negactivo. A IFRS 17 é
de aplicagao retrospectiva.

e IFRIC 22 (nova), ‘Operacbes em moeda estrangeira e contraprestagdo antecipada’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretacdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretacdo a IAS 21 ‘Os efeitos de
alteracdes em taxas de cambio’ e refere-se a determinagdo da "data da transaccdo" quando uma
entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestagdo de contratos denominados em moeda
estrangeira. A “data da transacc¢do” determina a taxa de cambio a usar para converter as transacgoes
em moeda estrangeira.

e IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou ap6ds 1 de Janeiro de 2019). Esta interpretagéo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretagéo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o rendimento’,
referindo-se aos requisitos de mensuragcdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas
quanto a aceitagao de um determinado tratamento fiscal por parte da Administragao fiscal relativamente
a Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a posigdo da Administragao fiscal sobre
uma transacgao especifica, a entidade devera efectuar a sua melhor estimativa e registar os activos ou
passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS 12, e ndo da IAS 37 — “Provisdes, passivos
contingentes e activos contingentes”, com base no valor esperado ou o valor mais provavel. A

aplicacao da IFRIC 23 pode ser retrospectiva ou retrospectiva modificada.
1.3. Bases de mensuracao

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas numa base continuidade e sob o principio do
custo histérico, modificado pela reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e activos e passivos

financeiros (incluindo instrumentos financeiros) ao justo valor através de resultados.
1.4. Uso de estimativas e fontes de incerteza

A preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo requer o uso de certas estimativas
contabilisticas criticas e exige que a gestdo exerga o seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas
contabilisticas do Grupo. As areas que envolvem um Maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas nas
quais as premissas e estimativas séo significantes para as demonstragées financeiras, encontram-se divulgadas
na Nota 2.12.

1.5. Perimetro de consolidacao

O termo “Grupo” refere-se a Itatsa Europa e as suas subsididrias, as quais se encontram descritas abaixo.
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- O ltau BBA International plc (‘IBBAInt' ou ‘Banco’) resultou de um processo de fusdo por incorporagdo do
Banco ltau BBA International S.A. no ltau BBA International Limited. A fusdo foi efectiva a 1 de Fevereiro de
2013, e teve como resultado a transferéncia de todos os activos e passivos do Banco Itau BBA International S.A.
para o ltau BBA International Limited, tendo o Banco Iltal BBA International S.A. deixado de existir como
entidade legal separada. O Itau BBA International Limited € uma sociedade de direito inglés autorizada pela
Prudential Regulation Authority e regulada pela Financial Conduct Authority e pela Prudential Regulation
Authority, totalmente detida pela Italsa Europa, com endereco na Broadgate Tower, Level 20, 20 Primrose
Street, London EC2A 2EW. Em 17 de Maio de 2013, o ltau BBA International Limited foi registrado como public
limited company. O capital do Banco, integralmente subscrito e realizado, ascende a USD 600.000 milhares.

- O Itau Europa Luxembourg, SA (IEL), com sede no Luxemburgo. O capital do IEL encontra-se integralmente
subscrito e realizado, ascendendo a USD 97.670.000, representado por 9.767 ac¢des ordinarias de USD 10.000
cada, integralmente detidas pelo IBBAInt. O IEL entregou a sua licenga bancaria em Maio de 2014.

- O Banco Itau (Suisse) S.A. (BIS), com sede em Zurique, Suiga, tem como principal actividade a realizagéo de
operacgdes na area do Private Banking. Foi criado em 15 de Setembro de 2010. O seu capital social de CHF 177
milhdes encontra-se representado por 17.700 acgdes de CHF 10.000 cada, integralmente subscritas e
realizadas pelo IEL.

- O Banco ltau Europa International (BIl), com sede em Miami, tem como principal actividade a realizagdo de
operagoes na area do Private Banking. Foi adquirido em 31 de Maio de 2007 através de um acordo com o Bank
of America Corporation. O seu capital social de USD 42 milhdes encontra-se representado por 420.000 acgdes

de USD 100 cada, integralmente subscritas e realizadas pelo IBBAInt.

- A Itau International Securities, Inc. (IIS), com sede em Miami, constituida em Setembro de 2008, tem como
principal actividade a prestagdo de servigos de corretagem. O seu capital social de USD 1.000 encontra-se
representado por 100.000 acgdes de USD 0,01 cada, integralmente subscrito e realizado pelo IBBAInt.

A 17 de Outubro de 2016, a ltaisa Portugal SGPS, S.A. (“ltausa Portugal’), até entdo subsidiaria integral da Itadsa
Europa, transferiu a globalidade do seu patrimdnio para a sua acionista Unica, na sequéncia de um projeto de fusao
por incorporacéo (fusdo simplificada ao abrigo do artigo 116° do Codigo das Sociedades Comerciais) envolvendo
estas entidades e registado em 26 de Agosto de 2016. Em consequéncia da fusao e transmissao da globalidade do
seu patrimonio, a Itatsa Portugal extinguiu-se como pessoa juridica.

A 14 de Dezembro de 2016, o IBBAInt vendeu a sua participagdo na subsidiaria ltau BBA International (Cayman)
Ltd., correspondente a totalidade do capital, a outra entidade do grupo Itad Unibanco. A 29 de Dezembro de 2016,
o IBBAInt vendeu a sua participagéo de 49% na associada IPI - ltausa Portugal Investimentos — SGPS, Lda (IPI)

a outra entidade do Grupo Itad Unibanco.

A 20 de Setembro de 2017, a Afinco Américas Madeira, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. (“Afinco”), sociedade
gestora de participagdes sociais sedeada na Zona Franca da Madeira e integrante do Grupo ltal Unibanco,
transferiu a globalidade do seu patriménio para a ltalsa Europa, na sequéncia de um projeto de fusdo por
incorporacao envolvendo estas entidades.
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Nota 2 - Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem séo aplicaveis as demonstragées financeiras consolidadas do Grupo.
As politicas sdo consistentes com aquelas utilizadas pelo Grupo no seu Relatério e Contas Consolidado de
2016, salvo indicagao contraria.

2.1. Bases de consolidagao
a) Subsidiarias

Subsididrias sdo todas as entidades sobre as quais o grupo tem controlo. O Grupo controla uma entidade
quando o Grupo esta exposto, ou tem direitos sobre, retornos variaveis provenientes do seu envolvimento com a
entidade e tem a capacidade de afectar esses retornos através do seu poder sobre a entidade. As controladas
sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o grupo. A consolidagdo é
interrompida a partir da data em que o controle cessa.

Na elaboragcdo das demonstragdes financeiras consolidadas, o Grupo usa politicas contabilisticas uniformes
para reportar transacg¢des e outros acontecimentos idénticos em circunstancias semelhantes. Os saldos e as
transacgoes intragrupo séo eliminados.

O valor do capital, das reservas e dos resultados correspondente as acgdes de terceiros nestas empresas é
apresentado na rubrica de interesses nao controlados.

b) Associadas

Associadas sdo todas entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas ndo o controle,
geralmente acompanhada de uma participagdo de entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo quando os
direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo pode exercer influéncia significativa através da participagao na
gestdo ou na composicdo do Conselho de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em
associadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com o método da
equivaléncia patrimonial, o investimento é inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é
aumentada ou diminuida para reconhecer a parte do investidor nos lucros ou prejuizos da investida depois da

data da aquisic¢ao.
c) Aquisicao de subsidiarias - Goodwiill

O Grupo regista as aquisicdes de empresas subsidiarias pelo método da compra. O custo de aquisi¢éo é dado
pelo justo valor dos activos entregues, acgbes emitidas ou passivos incorridos ou assumidos até a data de
aquisicdo, acrescido de custos directamente associados a aquisigdo. Os activos e passivos identificaveis
adquiridos e passivos contingentes assumidos numa concentragdo empresarial séo inicialmente mensurados ao
seu justo valor a data da aquisi¢gdo, sem consideragéo pela extensdo de quaisquer interesses ndo controlados.
O excesso do custo de aquisicdo sobre a participagdo do Grupo no justo valor do patriménio liquido das
adquiridas é reconhecido como goodwill.
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O reconhecimento inicial do método de compra de uma subsidiaria pode ser determinado provisoriamente no
final do exercicio em que a aquisi¢do ocorreu. O Grupo terd um periodo de até doze meses apds a data de
aquisicao para reconhecer qualquer tratamento a esses valores provisorios, conforme previsto na IFRS 3 -

Business Combinations.

Para as empresas associadas, o goodwill é incluido no valor de balango da participagdo, determinado pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Conforme previsto na IFRS 1 e de acordo com as politicas contabilisticas em vigor no Grupo, até a data de
transicao para as IAS/IFRS o valor do goodwill gerado em investimentos efectuados até 1 de Janeiro de 2004 foi

integralmente deduzido aos capitais proprios.

O goodwill registado no activo é revisto anualmente e sujeito a teste de imparidade nos termos das IAS 36, IAS

39 e IFRS 8. De acordo com a IFRS 3 o goodwill ndo é amortizado.

Para as empresas subsidiarias e para as associadas, o goodwill negativo é imediatamente reconhecido em

resultados.
2.2. Activos e passivos financeiros

Os activos e passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao justo valor acrescido de custos de
transacgao directamente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor através de resultados em

que os custos de transacgao séo imediatamente reconhecidos em resultados.

Justo valor significa o valor pelo qual um determinado activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre
contrapartes de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transacgdo. Na data do contrato ou
data de inicio da operagéo, o justo valor é geralmente o valor da transacgéo.

O justo valor é determinado com base em:

- precos de um mercado activo; ou

- métodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacentes:
- célculos matemaéticos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- pregos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados activos ou
com base em estimativas estatisticas ou outros métodos quantitactivos.

Um mercado é considerado activo e, portanto, liquido, se transacciona com suficiente regularidade e volume
para providenciar informagdo numa base continua. Em geral, existem bons precos de mercado para titulos e
derivados (futuros e opg¢des) negociados em bolsa.

Todas as compras e vendas de activos financeiros ao justo valor através de resultados, detidos até a maturidade
e disponiveis para venda que exigem entrega dentro do prazo estabelecido por regulamento ou convengéo de
mercado (compras e vendas "regulares") sdo reconhecidaos na data de negociagéo, que € a data em que o
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Grupo se compromete a comprar ou vender o activo. Os créditos e outros valores a receber sdo reconhecidos
na data de liquidagéo, que é a data em que o Grupo recebe ou entrega o activo. Os titulos de divida emitidos

séo reconhecidos e desreconhecidos na data de liquidacao.

O Grupo desreconhece um activo financeiro apenas quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do activo
expiram, ou quando, mesmo mantendo os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa, o Grupo transfere o
activo financeiro e substancialmente todos os seus riscos e beneficios. O Grupo desreconhece passivos
financeiros quando as obrigacdes do Grupo séo extintas, canceladas ou quando expiram.

a) Activos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados e Passivos financeiros de
negociacao e ao justo valor através de resultados

Os activos financeiros de negociagao e ao justo valor através de resultados incluem:

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel classificados como detidos para negociagéo, ou seja,
que foram adquiridos com objectivo de venda num futuro préximo;

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel transaccionados em mercados activos e que o Grupo
optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados (opgao de justo

valor);

- derivados de negociacéo; e

- derivados embutidos.

Os passivos financeiros de negociagéo e ao justo valor através de resultados incluem:

- passivos financeiros suportados com o objectivo de venda ou de recompra num futuro préximo;

- passivos financeiros que o Grupo optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através
de resultados;

- derivados de negociagéo; e
- derivados embutidos.

Apenas podem ser designados na opgao de justo valor os activos ou passivos financeiros que cumpram um ou
mais dos seguintes requisitos:

- eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento (por vezes

denominada “accounting mismatch”);

- um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos é gerido e 0 seu desempenho avaliado numa
base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de investimento, e a
informagéao sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da geréncia da entidade nessa base; ou

- se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser bifurcados.
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Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sédo tratados separadamente quando as
suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos
sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados e apresentados em derivados de

negociacao.

A avaliagdo destes activos e passivos é efectuada diariamente com base no justo valor. No caso das obrigagdes
e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragdo de justo valor sdo reconhecidos em resultados, tal como o
rendimento de juros e dividendos.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sao activos financeiros nao derivados que:

(i) o Grupo tem intengéo de manter por tempo indeterminado;

(i) sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; e

(iii) ndo se classificam como: empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos detidos até a

maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor. Os ganhos e perdas
resultantes de alteragdes no justo valor sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios na rubrica reservas
de reavaliagdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de
activos monetarios, que sao reconhecidos directamente em resultados. No momento em que os activos sejam
vendidos, os ganhos ou perdas ainda reconhecidos no capital préprio sdo removidos e registados em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisicao e o
valor nominal (prémio ou desconto) sé@o registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro
efectiva.

c) Créditos e outros valores a receber
Esta rubrica abrange os créditos concedidos pelo Grupo a Clientes e a Instituigdes de Crédito.

No momento inicial, os créditos e valores a receber sao registados ao justo valor. Em geral, o justo valor no
momento inicial corresponde ao valor de transacgdo e inclui comissdes, taxas ou outros custos e proveitos
associados as operagdes de crédito. Posteriormente séo valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa de juro efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissoes e outros custos e proveitos associados a operacgdes de crédito sao periodificados ao longo

da vida das operacgodes, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.
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O Grupo classifica como crédito vencido as prestagdes vencidas de capital, decorridos que sejam 30 dias apos o

seu vencimento, e de juros imediatamente apds o seu vencimento.
d) Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros incluem Recursos de outras Instituicbes de Crédito, Recursos de Clientes,
Responsabilidades representadas por titulos e Passivos Subordinados. Estes passivos financeiros séo
inicialmente reconhecidos ao justo valor, incluindo despesas e comissdes de transaccéo, sendo posteriormente

valorizados ao custo amortizado.

Qualquer diferenga entre o montante recebido liquido de custos de transac¢do e o montante a pagar na
maturidade é reconhecido na demonstracao de resultados durante a vida do passivo através do método da taxa
de juro efectiva.

Se o Grupo recomprar divida emitida, esta é desreconhecida do balango e a diferenga entre a quantia
escriturada do passivo e 0 seu custo de aquisigao é reconhecida em resultados.

e) Activos cedidos com acordo de recompra

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente
registados. Os fundos recebidos séo registados, na data de liquidagdo, em conta prépria do passivo, sendo
periodificado o valor de juros.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) ndo sao registados na carteira de titulos. Os

fundos entregues séao registados, na data de liquidagdo, como um crédito, sendo periodificado o valor de juros.
2.3. Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em contas extrapatrimoniais, sendo os

fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagodes.
2.4. Imparidade

Um activo financeiro (ou grupo de activos financeiros) encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objectiva de imparidade, em resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s a data de reconhecimento inicial
do activo financeiro e esse evento (ou eventos) de perda tenham um impacto nos fluxos de caixa futuros

estimados para o activo financeiro que possa ser estimado com fiabilidade.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro (ou grupo de activos
financeiros) se encontra em situacdo de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade (diferenga entre o
valor recuperavel e o valor de balango do activo financeiro) registadas por contrapartida de resultados.

Na identificagao de situagbes de imparidade sao utilizados diversos indicadores, como por exemplo:

(i) andlise de incumprimento, considerando a definigdo de incumprimento que inclui, mas ndo ¢é limitada a:
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» Necessidade de executar garantias como Unica fonte de pagamento dos valores devidos;
« Créditos vencidos ha mais de 90 dias;
» Recomendacéo de downgrade pela area de crédito para rating interno "E" ou pior;

* Insolvéncia, liquidagado, processo de credores;
(i) descida de rating;
(iii) dificuldades financeiras do emitente/devedor;
(iv) probabilidade de faléncia do emitente/devedor; ou
(v) para um investimento num instrumento de capital proprio:

a) a existéncia de informagao acerca de alteragbes significativas com um efeito adverso que tenham

tido lugar num ambiente tecnolégico, de mercado, econémico ou legal no qual o emissor opere; e

(b) um declinio significactivo ou prolongado no justo valor abaixo do seu custo de aquisicdo que indique
que o custo do investimento no instrumento de capital proprio possa nao ser recuperado.

Na analise da existéncia de imparidade num grupo de activos financeiros, o Grupo estima o periodo de tempo
entre um cliente ter tido um evento de perda e esse evento de perda se manifestar em si como uma indicacédo de
imparidade. Em geral, o periodo emergente utilizado pelo Grupo é de cerca de 12 meses.

a) Carteira de crédito

A carteira de crédito do Grupo é revista numa base regular, com cada operagéo a ser analisada individualmente,
de modo a identificar se a imparidade possa existir.

Nos casos em que se verifica a existéncia objectiva de imparidade, como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial do activo, é feito um calculo para determinar o valor da perda por
imparidade. A imparidade colectiva é estimada para aqueles créditos ndao considerados individualmente em
imparidade durante o periodo emergente, conforme descrito acima.

Se, num periodo posterior, o montante da perda por imparidade diminuir e essa diminuicdo estiver
objectivamente relacionada com um evento ocorrido posteriormente ao reconhecimento da imparidade, o
montante da perda por imparidade anteriormente registado é revertido através de ajustamento na conta de

provisdo. O montante da reversdo é reconhecido em resultados.

Quando um crédito nédo é recuperavel, é abatido através da utilizacdo da provisdo por imparidade de crédito.
Este abate sé ocorre apds terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias para assegurar a
recuperabilidade do crédito e o montante da perda ter sido adequadamente determinado.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

No que se refere a activos financeiros disponiveis para venda, é efectuada uma andlise periddica no sentido da

identificacéo de potenciais situagdes de imparidade, considerando os indicadores acima.
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Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de diminuigdo significativa e prolongada do justo valor
do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada na reserva de reavaliagéo de justo valor é

removida do capital proprio e reconhecida em resultados.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminuir, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicao se o
aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido apdés o reconhecimento da perda de
imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a recuperagao

de valor é reconhecida na rubrica de reservas de reavaliagéo de justo valor.
2.5. Divida titulada emitida pelo Grupo

A divida emitida pelo Grupo esta registada nas rubricas passivos subordinados, responsabilidades
representadas por titulos, outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados e passivos financeiros
detidos para negociagéo (no caso de algumas Structured Linked Notes).

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem as notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme, onde o Grupo passa para o cliente todos os

rendimentos e os riscos sobre 0 activo subjacente.

O Grupo também emite instrumentos financeiros estruturados, os quais sao registados como responsabilidades
representadas por titulos e correspondem a obrigagcdes com derivados embutidos. Os derivados embutidos séo
separados do respectivo instrumento, uma vez que nao estdo intimamente relacionados com o contrato de

acolhimento, e os termos do derivado qualificam para um instrumento “stand-alone”.

A divida emitida é registada, na data de emissdo, pelo justo valor (valor de emissao), incluindo despesas e
comissdes de transacgédo, e, com excepcao dos passivos financeiros detidos para negociagao e ao justo valor
através de resultados, é posteriormente valorizada ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectiva.

2.6. Contabilidade de cobertura

Pela IAS 39 - Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragdo, uma relagdo de cobertura existe

quando:

- a data de inicio da relagdo existe documentagao formal da cobertura;

- se espera uma cobertura altamente eficaz;

- a eficacia da cobertura pode ser fielmente mensurada; e

- a cobertura é altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro.

Os relacionamentos de cobertura séo de 3 tipos:
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- cobertura de justo valor — numa operagcao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value
hedge), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica,
€ ajustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagbes do justo
valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo
valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Se a cobertura deixar de cumprir com os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a
carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou
passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagido é amortizado

até a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

- cobertura de fluxos de caixa — numa operagdo de cobertura da exposigdo a variabilidade de fluxos de caixa
futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variagées de justo valor do derivado de
cobertura é reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respectivo item
coberto afectar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda
registados em capital préprio séo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociacao.

- cobertura de investimento liquido em unidade operacional estrangeira — as coberturas de investimento liquido
em operagdes estrangeiras sdo registadas da mesma forma que as coberturas de fluxos de caixa. Ganhos ou
perdas no instrumento de cobertura relacionados com a parte eficaz da cobertura sédo reconhecidos em
reservas; a ineficacia da cobertura é reconhecida imediatamente em resultados. Os ganhos ou perdas
acumuladas em reservas sdo incluidos em resultados quando a unidade operacional estrangeira é vendida.

Os testes de eficacia de cobertura sdo devidamente documentados numa base regular, assegurando-se a
existéncia de comprovactivos durante a vida das operagdes cobertas. Se a cobertura deixar de cumprir com 0s
critérios exigidos pela contabilidade de cobertura, esta devera ser descontinuada prospectivamente.

2.7. Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das entidades do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a entidade opera (moeda funcional). As
demonstracgdes financeiras consolidadas da Itausa Europa sdo apresentadas em USD, que corresponde a
moeda funcional da entidade.

(b) Transaccgoes e saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados de acordo com os principios do sistema
multi-currency, isto é, nas respectivas moedas de denominagao.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para USD ao cambio do dia em que sdo
reconhecidos.

Os procedimentos contabilisticos diferem em fungéo do efeito que as operagdes tém sobre a posi¢cdo cambial:
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- Posigéo a vista

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacgbes. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidagao de tais transacgdes e
da conversao no final do ano de activos monetarios e passivos denominados em moeda estrangeira sdo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados, excepto quando diferido nos capitais préprios, caso se
qualifiguem como cobertura de cash-flows ou cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira. As
diferencas de conversdo de itens nao-monetarios, tais como acc¢des detidas pelo justo valor por via dos
resultados, sdo registadas como ganho ou perda de justo valor. As diferengas de conversdo de itens nao-
monetarios, tais como acgdes classificados como activos financeiros disponiveis para venda, séo incluidas na

reserva de justo valor no capital proprio.
- Posigao a prazo (Forward)

A posigdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagbes a prazo a aguardar
liquidagdo, com exclusdo das que se vengcam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos
relativos a estas operagdes sao reavaliados as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas,
através do seu célculo com base nos diferenciais de taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada
operagao. As diferengas entre os respectivos contravalores em euros as taxas contratadas e as taxas de
reavaliacdo a prazo, que representam o proveito ou o custo de reavaliagdo da posigéo a prazo, sdo registadas
numa conta de reavaliagdo da posigao cambial por contrapartida de resultados.

(c) Subsidiarias

As demonstragdes financeiras de empresas subsidiarias expressas em moeda estrangeira sdo convertidas para
USD, sendo que:

- a conversao dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio a data
do balanco;

- 0s proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos ao cambio médio do exercicio; e

- as diferengas cambiais associadas a conversdo para USD sdo reconhecidas directamente nos capitais

proprios.
2.8. Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua actividade sdo contabilisticamente
relevados pelo custo de aquisicdo (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido de amortizagbes

acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciacao dos activos tangiveis é registada numa base linear ao longo do periodo de vida util estimado do

bem, correspondente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Vida dtil (anos)

Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 112 piso — 1099-048 Lisboa
Tel: 213 811 000 — Fax: 213 887 219 / 213 887 256
Capital Social: Euros 517.952.041,65 — NIPC: 511 177 666

25



ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

Iméveis 5-50
Mobilidrio e material 4-9
Maquinas e ferramentas 7

Equipamento informatico 3-5
Instalagdes interiors 5-10
Equipamento de seguranga 4

Outro equipamento 3-12

2.9. Activos intangiveis

O Grupo regista nesta rubrica software e “intangivel IPB” — um “core deposit premium’ e relagdes com clientes
identificados como intangivel sequéncia de aquisi¢cdes de carteiras Private Banking.

O software é amortizado numa base linear, ao longo da vida Gtil estimada do bem que, em geral, corresponde a
um periodo de trés a cinco anos. O intangivel IPB foi inicialmente registado pelo seu justo valor e é amortizado
numa base linear durante a vida util estimada de 12 anos.

2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras Instituicées de Crédito.
2.11. Impostos sobre os lucros

A ltadsa Europa e as suas subsididrias e associadas cuja sede se encontra localizada em Portugal estao
sujeitas ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas e no
Estatuto dos Beneficios Fiscais.

Os impostos correntes sdo calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos paises onde o

Grupo tem presenca, para o periodo a que reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos
futuros, resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de
tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos

activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros

tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo

em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo.
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Os impostos correntes e os impostos diferidos sédo relevados em resultados excepto os que se relacionam com
valores registados directamente em capitais proprios (nomeadamente activos financeiros disponiveis para
venda).

Alteragdes na legislacao fiscal e nas taxas de imposto séo reconhecidos na demonstracdo dos resultados em

Impostos sobre os lucros no periodo em que entram em vigor.
2.12. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacao das politicas contabilisticas

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras do Grupo s&o utilizadas estimativas contabilisticas,

nomeadamente nas seguintes areas:
a) Imparidade do crédito

O valor da imparidade do crédito é determinado com base em estimativas do valor a recuperar (ver Nota 2.4).
Estas estimativas sdo efectuadas com base na utilizagdo de determinados pressupostos. Eventuais diferengas
entre esses pressupostos e 0 comportamento futuro dos créditos tém impacto nas estimativas efectuadas.

b) Justo valor de activos e passivos financeiros nao cotados

O justo valor de activos e passivos financeiros ndo cotados num mercado activo é determinado usando métodos
de avaliagéo e teorias financeiras, cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados (ver Nota 3.2).

c) Impostos diferidos

O reconhecimento de impostos diferidos pressupbe a existéncia de resultados e matéria colectavel futura. Os
impostos diferidos activos e passivos sdo determinados com base na legislagao fiscal actualmente em vigor para
as empresas do Grupo, ou em legislagdo ja publicada para aplicagdo futura. Alteragdes na legislagéo fiscal
podem influenciar o valor dos impostos diferidos (ver Nota 2.11).

d) Imparidade do goodwill

As projegdes de fluxos de caixa necessariamente levam em conta as mudangas no mercado em que o0 negdécio
opera, incluindo o nivel de crescimento, a actividade competitiva e os impactos de mudancgas regulatorias. Ao
testar o goodwill para imparidade, a determinacao tanto dos fluxos de caixa esperados como da taxa de juro
apropriada ajustada ao risco requer o exercicio de julgamento (ver Nota 13).

2.13. Provisées para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisbes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, nomeadamente
contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade do Grupo.

As provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente como resultado de um evento
passado, quando é provavel que uma saida de recursos que envolvam beneficios econémicos seja necessaria

para liquidar a obrigacdo e quando uma estimativa confiavel do valor possa ser feita. A quantia reconhecida
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como uma provisdo é a melhor estimativa da contrapartida necessaria para liquidar a obrigacdo presente a data

de cada balango.
2.14. Responsabilidades com planos pos-emprego
O Grupo possui planos de pensao de beneficio definido e de contribuigio definida.

O Banco possui um plano de contribuicdo definida para os empregados permanentes residentes no Reino
Unido, apenas durante o periodo de trabalho com o Banco. A subsidiaria Banco ltau International (Miami) possui
um plano de contribuicdo definida, cobrindo substancialmente todos os seus funcionarios. A subsidiaria Banco
Itai (Suisse) SA possui um plano p6s-emprego considerado como sendo de beneficio definido devido aos

beneficios minimos inerentes garantidos pela lei suiga.

Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensdes através do qual o Grupo paga contribuigdes fixas a
uma entidade separada (o fundo) e ndo tem obrigagdo legal nem construtiva de pagar contribuigées adicionais
se o fundo n&o possuir activos suficientes para pagar todos os beneficios do empregado relativos ao servigo
deste no periodo corrente e em anteriores. Um plano de beneficio definido € um plano de pensdes que néo é de
contribuicdo definida, e que geralmente cria a obrigagdo de fornecer aos empregados beneficios acordados,
colocando risco actuarial no Grupo.

Para os planos de contribuigdo definida, o Grupo reconhece as contribui¢des devidas relativas ao exercicio na
demonstracao dos resultados. As contribui¢des ndo pagas na data do balango séo incluidas como um passivo.

Para os planos de beneficio definido, o passivo reconhecido no balango é o valor presente da obrigagédo de
beneficio definido no final do periodo menos o valor justo dos activos do plano. A obrigagédo de beneficio definido
é calculada anualmente por atuarios independentes. Os ganhos e as perdas decorrentes de alteragbes de
pressupostos atuariais sdo debitados ou creditados ao capital préprio em outros rendimentos integrais no

periodo em que ocorrem. Custos de servigos passados sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

2.15. Plano de remunerac¢ao baseado em acc¢oes

A remuneragao auferida pelos membros da Geréncia da Sociedade obedece a mesma politica instituida ao nivel
do Banco.

Os Directores Executivos e senior managers do Banco, sob certas condi¢des, tém até 50% da sua remuneragao

variavel diferida por trés anos.

Este plano de pagamentos de remuneragéo variavel enquadra-se no ambito da IFRS 2— Share-based Payment e

corresponde a um pagamento em dinheiro baseado em acgodes.

Considerando-se que o Banco ndo possui acgdes listadas na bolsa de valores e que a sua actividade é
desenvolvida em total alinhamento com a estratégia e os objectivos do Ital Unibanco, seu accionista ultimo, o
pagamento da remuneragéao variavel feita em instrumentos financeiros equivalentes a acgées ¢é feito por meio de
instrumento ligado as acgdes preferenciais do Itai Unibanco (“Instrumento”). Este instrumento consiste numa
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promessa de pagamento em dinheiro feita pelo Banco aos beneficiarios, cujo valor é determinado por referéncia
a flutuacgéo do prego das acgdes preferenciais da Holding, acrescido de dividendos.

O instrumento consiste em trés tranches, cada uma representando um terco do montante de remuneracgéo
variavel diferido. A primeira tranche sera atribuida no primeiro aniversario da data em que a componente nao
diferida da remuneragéo variavel foi paga (a “data do bénus”). A segunda e terceira tranches serdo atribuidas no

segundo e terceiro aniversarios da data do bonus, respectivamente.

Nao obstante o acima descrito, 0 montante que terd de ser pago nos termos do Instrumento ou respectivas
tranches esta sujeito a certas condigbes estabelecidas na politica de remuneragdo do Banco, e pode ser
reduzido, incluindo a zero, nas circunstancias previstas nessa politica. Este montante sera calculado a critério

absoluto do Banco e pago aos beneficiarios na moeda em que foi aprovada a respectiva remuneragao variavel.

O justo valor deste beneficio, determinado na data da sua atribuigdo, é reconhecido no resultado via custos com
pessoal de forma linear para cada tranche, desde o inicio do ano do programa até a respectiva data de
disponibilidade. O passivo resultante é reavaliado a cada data de balango, com as mudangas no valor justo

reconhecidas no resultado liquido.

As subsidiarias de private banking — Banco Itau International e Banco Itau (Suisse) SA — também operam um

plano de remuneragao baseado em acgoes, alinhado com o do Banco.

Nota 3 — Gestao do risco financeiro

Os riscos mais significactivos a que a Sociedade se encontra sujeita, em termos consolidados, coincidem
substancialmente com os do Banco, os quais se encontram descritos no respectivo Relatério Anual de 2017

disponivel em www.itaubba.co.uk.

3.1. Activos e passivos por categorias da IAS 39

Pela sua natureza, as actividades do Grupo estdo principalmente relacionadas com o uso de instrumentos
financeiros, incluindo derivados.

O Grupo aceita depédsitos de instituigbes financeiras e de clientes, a taxas fixas e variaveis e por periodos
diversos, e procura obter margens acima da média investindo estes fundos em activos de elevada qualidade. O
Grupo procura aumentar estas margens consolidando fundos de curto prazo e emprestando por periodos mais
longos a taxas de juro mais elevadas, enquanto assegura liquidez suficiente para fazer face as

responsabilidades. Estas exposi¢cdes também envolvem garantias e compromissos.

O Grupo transacciona derivados enquanto executa as suas actividades, gerindo as suas proprias posigdes com
base nas expectativas de evolugdo dos mercados, atendendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posicoes. Como parte desta estratégia, o Grupo gere um portfolio sem risco de derivados back-to-back, com
clientes corporate e private de um lado, e com institucionais do outro, procurando obter proveito no bid/ask
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spread. O Conselho de Administragdo do Banco impde limites ao nivel de exposicdo overnight e intraday ao

mercado.

O Grupo também gere um buffer de alta qualidade e liquidez de activos financeiros, que o Banco é obrigado a

manter para garantir que atende a tolerancia do regulador para o risco de liquidez.

No contexto da estratégia do Grupo na utilizagao de instrumentos financeiros, os quadros seguintes evidenciam

0s varios activos e passivos do Grupo em 31 de Dezembro de 2017 e 2016,

categorias de instrumentos financeiros.

Activos e passivos por categorias da IAS 39

repartidos pelas diferentes

Registados ao justo valor o _ Activos Activos/
Codioss fpanueves | ufen pasmue o
Opgéo Justo receber para venda financeiros Financeiros
31.12.17 Negociacao Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 1.554.693 - - 1.554.693
Activos financeiros detidos para negociagao 140.450 - - - - 140.450
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 687.126 - 687.126
Derivados 315.340 - 2.789 - 318.129
Activos financeiros disponiveis para venda - - 333.532 333.532
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 287.910 - 287.910
Crédito a Clientes - 4.856.516 - - 4.856.516
Outros activos - - - 159.717 159.717
Total de Activos 455.790 687.126 2.789 6.699.119 333.532 - 159.717 8.338.073
Passivos financeiros detidos para negociagcéo 140.419 - - - 140.419
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - 17.205
Derivados 318.422 - 2.546 320.968
Recursos de outras Instituigées de Crédito - - 1.665.181 1.665.181
Recursos de Clientes e outros empréstimos - 2.699.030 - 2.699.030
Responsabilidades representadas por titulos - 2.083.476 - 2.083.476
Passivos subordinados - - - -
Outros passivos - - 119.832 119.832
Total de Passivos 458.841 17.205 2.546 6.447.687 119.832 7.046.111
Activos e passivos por categorias da IAS 39
Registados ao justo valor o  Activos Activos/
Vloresa  diponivels  passves  "AsSvosNao
_ Ei .
_ Opgéo Justo receber paravenda financeiros = orceoS
31.12.16 Negociacdo Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 844.188 844.188
Activos financeiros detidos para negociagdo 163.278 - - - 163.278
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 444.390 444.390
Derivados 237.161 - 108 - - 237.269
Activos financeiros disponiveis para venda - 355.969 355.969
Disponibilidades e Aplicacdes em Instituicdes de Crédito - - 984.174 - 984.174
Crédito a Clientes 4.476.170 - 4.476.170
Outros activos - - - 155.231 155.231
Total de Activos 400.439 444.390 108 6.304.532 355.969 - 155.231 7.660.669
Passivos financeiros detidos para negociagdo 159.266 - - 159.266
Derivados 240.261 3.209 - 243.470
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - - 801.212 801.212
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.902.639 2.902.639
Responsabilidades representadas por titulos - - - 2.266.682 2.266.682
Passivos subordinados 30.128 - 30.128
Outros passivos - - - - 123.385 123.385
Total de Passivos 399.527 - 3.209 - - 6.000.661 123.385 6.526.782
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3.2. Justo valor de activos e passivos financeiros

Na determinagéo do justo valor de um activo ou passivo financeiro, se existir um mercado activo, o preco de

mercado é aplicado. No caso de ndo existir um mercado activo, séo utilizadas técnicas de valorizagao

geralmente aceites, baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagdo para activos financeiros ndo cotados, nomeadamente para derivados,
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os
modelos de valorizagdo que sao utilizados mais frequentemente séo o modelo de fluxos de caixa descontados e
modelos de opgdes, que incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidades de mercado.

3.2.1. Activos e passivos financeiros nao mensurados ao justo valor

O justo valor dos activos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor nas demonstragdes financeiras

apresenta-se como segue, com as respectivas diferengas para o seu valor contabilistico:

Activos e passivos financeiros

nao mensurados ao justo valor 31.12.17 31.12.16
Justo Valor Justo Valor
Valor Contabilistico  Diferenca Valor Contabilistico  Diferenca

Activos financeiros

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.554.693 1.554.693 - 844.188 844.188 -
Disponibilidades e AplicagBes em Instit. Crédito 287.935 287.910 25 987.543 984.174 3.369
Crédito a clientes 4.852.309 4.856.516 (4.207) 4.658.072 4.476.170 181.902

Passivos Financeiros

Recursos de outras Institui¢cGes de Crédito 1.664.543 1.665.181 (638) 811.076 801.212 9.864
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.698.859 2.699.030 (171) 2.904.777 2.902.639 2.138
Responsabilidades representadas por titulos 2.091.690 2.083.476 8.214 2.318.784 2.266.682 52.102
Passivos subordinados - - - 30.341 30.128 213

a) Activos financeiros

Para as disponibilidades e depdsitos overnight, o valor de balanco é considerado como uma aproximagédo do

justo valor.

Para os depésitos a prazo e o crédito a clientes, os cash flows esperados sdo descontados a taxas actuais de
mercado mais spread inicial para determinar o justo valor, considerando que os pagamentos das parcelas
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Estas operag¢des sdo apresentadas liquidas de imparidade, uma
vez este valor é considerado uma aproximagao razoavel do risco de crédito.

b) Passivos financeiros

O justo valor estimado dos depdsitos sem maturidade definida, que incluem depdsitos a ordem, é o valor de
balanco.
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Para os depositos a prazo, responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados, os cash flows
esperados sdo descontados a taxas de mercado mais spread inicial para determinar o justo valor, considerando

que os pagamentos das parcelas ocorrem nas datas contratualmente definidas.
3.2.2. Activos e passivos financeiros mensurados ao justo valor

O quadro seguinte classifica as mensuragdes do justo valor do Grupo, baseando-se numa hierarquia do justo
valor que reflecte o significado dos inputs utilizados na mensuragéo, conforme os seguintes niveis:

- Nivel 1: Os activos e passivos séo classificados como Nivel 1 se o seu valor é observavel num mercado activo.
Tais instrumentos sdo avaliados por referéncia a precos cotados nao ajustados para activos ou passivos
idénticos em mercados activos, onde o preco cotado estd prontamente disponivel, e o prego representa
transacgbes de mercado reais e que ocorrem regularmente.

- Nivel 2: Os activos e passivos sao classificados como Nivel 2 se a avaliagao destes for baseada num ou mais
precos cotados em mercados que ndo s&do activos ou usar modelos cujos inputs sdo observaveis num mercado

activo, seja diretamente (ou seja, como pre¢os) ou indiretamente (ou seja, derivado de precos); e

- Nivel 3: Os activos e passivos sao classificados como Nivel 3 se a sua avaliagédo incorporar inputs significativos

que nao sejam baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Activos e passivos financeiros 31.12.17 31.12.16
mensurados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financeiros detidos para negociagéo

- Titulos de divida 81.029 41.764 - 122.793 100.869 47.641 - 148.510
- Titulos de capital 17.530 127 - 17.657 13.598 1.170 - 14.768
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

- Titulos de divida 671.716 15.410 - 687.126 444.390 - - 444.390
Activos financeiros disponiveis para venda

- Titulos de divida 333.532 - 333.532 355.969 - - 355.969
Derivados 620 317.509 - 318.129 595 236.674 - 237.269
Total de activos mensurados ao justo valor 1.104.427 374.810 - 1.479.237 915.421  285.485 - 1.200.906
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 140.419 - 140.419 - 159.266 - 159.266
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - 17.205 - - - -
Derivados - 320.968 - 320.968 7.481  235.989 - 243.470
Total de passivos mensurados ao justo valor - 478.592 - 478.592 7.481  395.255 - 402.736

As técnicas de valorizagdo usadas para os produtos materiais considerados no Nivel 2 sdo descritas como

segue:
- Derivados de taxa de juro:

Descricado: estes sdo derivados ligados a taxas de juro. Esta categoria inclui: swaps de taxa de juro, caps, floors

e opgoes (futuros de taxa de juro sdo categorizados como activos e passivos financeiros de Nivel 1).

Valorizagéo: os fluxos de caixa de derivados de taxa de juro sdo valorizados usando curvas de taxa de juro,
onde dados observaveis de mercado sdo usados para construir a estrutura temporal das taxas forward. Isto é
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depois usado para projectar e descontar fluxos de caixa futuros baseados nos parametros da transacgéao.
Opcdes de taxa de juro transacionadas como derivados OTC sao valorizadas usando standards da industria e
modelos baseados em dados observaveis de mercado. Os parametros utilizados incluem: taxas de juro,

volatilidades implicitas, correlagdes e outras, conforme apropriado.
- Derivados cambiais:

Descricdo: estes sdo derivados ligados ao mercado de taxas de cambio. Esta categoria inclui: forwards
cambiais, swaps cambiais e cross-currency e opgdes cambiais transacionadas como derivados OTC (os futuros
BM&F USD/BRL estao classificados como activos e passivos financeiros de Nivel 1).

Valorizagéo: os derivados cambiais sao valorizados usando standards da industria e modelos sobre parametros
observaveis de mercado. Os parametros utilizados incluem: taxas de cambio, taxas de juro, volatilidades

cambiais e outras, conforme apropriado.
- Derivados de crédito:

Descricdo: estes sédo derivados ligados ao spread de crédito de uma entidade ou indice. Esta categoria inclui
atualmente apenas single name Credit Default Swaps (CDS).

Valorizagéo: os CDS sé&o valorizados usando um modelo standard de Mercado que incorpora a curva de crédito
como o seu principal parametro. Todos os spreads de crédito usados sao observaveis directamente de dados de
broker (CMA).

- Derivados de cotacées:
Descricado: esta categoria inclui equity swaps e OTC equity options.

Valorizagéo: as avaliagdes de equity swaps e OTC equity derivatives sdo determinadas usando modelos padrao
da industria com base em dados observaveis de parametros de mercado. Os parametros utilizados incluem

pregos de acgbes, volatilidades, correlacéo, dividendos e taxas de juros.
- Activos de negociacao - Divida:

Descricdo: corresponde a uma obrigagdo de empresa brasileira (debénture) usada para cobrir uma Pass-
Through (uma nota estruturada emitida pelo Banco e registada como passivo de negociac¢ao).

Valorizagdo: O instrumento corresponde a uma obrigacdo conversivel. E valorizada usando a metodologia de
mercado padrdo para estes instrumentos, decompondo-se no titulo vanilla e a opgdo no capital subjacente.

Estes dois componentes sdo avaliados usando inputs observaveis no mercado.
- Obrigacoes de negociacao:

Descri¢do: estes passivos de negociagdo correspondem a Notas Estruturadas emitidas pelo Banco e cobertas
economicamente por titulos do governo brasileiro e de empresas brasileiras contabilizados como activos de

negociacao.
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Valorizagao: estes passivos de negociagdo sdo avaliados convertendo o valor de mercado da posi¢cao no activo
subjacente para a moeda de emissao do passivo.

Nota 4 — Relato por segmentos

Um segmento de negécio é uma componente identificavel do Grupo que se destina a fornecer um produto ou
servigo individual ou um conjunto de produtos ou servigos relacionados, e que esta sujeita a riscos e beneficios
diferenciaveis dos restantes segmentos de negaocio.

O Grupo encontra-se organizado nos seguintes segmentos de negdcio: Corporate & Investment Banking — Este
segmento esta focado na prestacdo de servigos financeiros a empresas europeias multinacionais clientes do
Grupo ltau e no negécio cross-border com clientes corporactivos do Grupo Itat na América Latina. De entre os
diversos servigos e produtos oferecidos destaca-se a originagéo de operagdes de financiamento estruturadas e
de cobertura de risco (derivados cambiais e de taxa de juro), o financiamento de exportagdes, a prestacao de
servigos de consultoria e/ou financiamento a empresas europeias que investem na América Latina, assim como

a empresas da América Latina no seu processo de internacionalizagao.

- International Private Banking — Segmento de negdcio operado através das subsididrias Banco Itau International
(engloba as operagdes da Itau International Securities Inc.) e Banco Itad (Suisse) SA, focado na prestagéo de
servigos financeiros e de gestao dos patriménios de clientes com elevado poder aquisitivo, localizados em varios
paises da América Latina onde o Grupo ltau esta presente.

O reporte por segmentos operacionais é conforme segue:
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31.12.17

Segmentos de negdcio CIB IPB Eliminacées Total

Juros e rendimentos similares externos 137.539 57.701 - 195.240
Juros e rendimentos similares intra-segmentos - 230 (2.629) (2.399)
Juros e rendimentos similares 137.539 57.931 (2.629) 192.841
Juros e encargos similares (77.842) (4.950) 2.629 (80.163)
Margem financeira 59.697 52.981 - 112.678
Comissoes recebidas 7173 114.566 - 121.739
Comissoes pagas (12.275) (5.748) - (18.023)
Comissoes liquidas (5.102) 108.818 - 103.716
Outros proveitos operacionais 9.033 6.790 (414) 15.409
Resultados em operacodes financeiras 10.953 6.623 - 17.576
Resultado operacional 74.581 175.212 (414) 249.379
Imparidade e outras provisées liquidas 3.702 - - 3.702
Despesas operacionais (45.605) (109.024) 414  (154.215)
Resultado de empresas associadas - - - -
Resultado antes de impostos 32.678 66.188 - 98.866
Impostos sobre os lucros (5.045) (18.055) (1.250) (24.350)
Resultado liquido 27.633 48.133 (1.250) 74.516
Activos por segmento 5.441.494 3.166.282 (269.703)  8.338.073
Passivos por segmento 4.741.406 2.574.408 (269.703) 7.046.111
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31.12.16

Segmentos de negécio CiB IPB Outros Eliminacées Total

Juros e rendimentos similares externos 150.077 41.834 - - 191.911
Juros e rendimentos similares intra-segmentos 50 3 - (1.132) (1.079)
Juros e rendimentos similares 150.127 41.837 - (1.132) 190.832
Juros e encargos similares (92.507) (2.554) - 1.132 (93.929)
Margem financeira 57.620 39.283 - - 96.903
Comissoes recebidas 11.576 107.248 - - 118.824
Comissoes pagas (13.792) (5.845) - - (19.637)
Comissoes liquidas (2.216) 101.403 - - 99.187
Outros proveitos operacionais 5.934 6.087 186 (487) 11.720
Resultados em operacoes financeiras 13.896 6.333 - - 20.229
Resultado operacional 75.234 153.106 186 (487) 228.039
Imparidade e outras provisdes liquidas (651) - - - (651)
Despesas operacionais (45.295) (101.123) (408) 487  (146.339)
Resultado de empresas associadas - - 212 - 212
Resultado antes de impostos 29.288 51.983 (10) - 81.261
Impostos sobre os lucros (6.617) (15.032) - - (21.649)
Resultado atribuivel a accionistas 22.671 36.951 (10) - 59.612
Resultado atribuivel a interesses nao controlados - - - - -
Resultado liquido 22.671 36.951 (10) - 59.612
Activos por segmento 4.537.560 3.284.996 - (161.887) 7.660.669
Passivos por segmento 3.996.562 2.692.107 - (161.887) 6.526.782
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O reporte de segmentos geograficos do Grupo é baseado na localizagdo geografica dos clientes / activos e
reparte-se da seguinte forma:

Informacéo geografica

Total de Total de Investimento
31.12.17 activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo

Europa 2.088.771 1.037.912 421.416 46.538 2.974
América do Norte 1.646.447 112.661 80.831 24.554 2.347
América do Sul, Central e Caraibas 3.486.966 3.203.345 114.507 240.036 -
Outros paises 77.856 158.533 - 3.436 -
Activos / Passivos néo alocados 1.038.033 (1) 2.533.660 (2

Total 8.338.073 7.046.111 616.754 314.564 5.321

(1) Este saldo inclui operagdes totalmente colateralizadas por cash.
(2) Este saldo inclui maioritariamente notas estruturadas e certificados de depésito emitidos pelo Banco.

Informacéo geografica

Total de Total de Investimento
31.12.16 activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo

Europa 1.472.109 945.856 384.474 51.942 1.625
América do Norte 1.691.001 233.204 126.000 24.331 1.790
América do Sul, Central e Caraibas 3.602.800 2.644.078 59.968 227.245 -
Outros paises 101.993 54.298 - 6.138 -
Activos / Passivos ndo alocados 792.766 (1) 2.649.346 (2)

Total 7.660.669 6.526.782 570.442 309.656 3.415

(1) Este saldo inclui operagdes totalmente colateralizadas por cash.
(2) Este saldo inclui maioritariamente notas estruturadas e certificados de depésito emitidos pelo Banco.

Nota 5 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 31.12.17 31.12.16
Caixa 122 115
Depobsitos a ordem no Banco Central Europeu 574.228 16.721
Depositos a ordem em Bancos Centrais Estrangeiros
Federal Reserve Bank 554.190 625.535
Swiss National Bank 426.153 201.817
1.554.693 844.188
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Nota 6 — Activos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Activos financeiros detidos para negociacao 31.12.17 31.12.16

Instrumentos de divida
ObrigacOes de emissores publicos 81.029 100.869
Obrigagdes de outros emitentes 41.764 47.641

Instrumentos de capital
Accdes 17.657 14.768

140.450 163.278

Os activos financeiros detidos para negociacao correspondem a obriga¢des emitidas pelo Governo Brasileiro e a
obrigacdes e accdes de empresas brasileiras, utilizadas para cobrir as Pass-Through e as P-Notes. As Pass-
Through e as P-Notes sao notas estruturadas emitidas pelo Grupo no ambito de um Structured Medium Term
Note programme, e séo registadas como passivos financeiros de negociagdo (ver Nota 17). O detalhe dos
activos financeiros de negociagéo a 31 de Dezembro de 2017 e 2016 analisa-se como segue:

Activos financeiros detidos para negociacao em 31.12.17

Natureza e espécie dos titulos M.ogda Va_lor balango/
original justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
TESOURO NACIONAL BRASILEIRO BRL 81.029
Obrigacoes de outros emitentes
KLABIN SA BRL 41.764
Instrumentos de capital
Registados na BOVESPA' BRL 17.657
140.450

" Corresponde a multiplas accées emitidas por empresas Brasileiras e listadas

na Bolsa de Mercadorias e Futuros Bovespa ("BM&F") - Sao Paulo, Brasil.
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Activos financeiros detidos para negociacao em 31.12.16

Natureza e espécie dos titulos M_ogda Val_lor balango/
original justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
TESOURO NACIONAL BRASILEIRO BRL 100.869
Obrigacoes de outros emitentes
KLABIN SA BRL 47.641
Instrumentos de capital
Registados na BOVESPA' BRL 14.768
163.278

' Corresponde a miltiplas acgdes emitidas por empresas Brasileiras e listadas

na Bolsa de Mercadorias e Futuros Bovespa ("BM&F") - Sao Paulo, Brasil.

Nota 7 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados 31.12.17 31.12.16

Instrumentos de divida
Obrigac6es de emissores publicos 671.716 444.390
Certificados de depésito 15.410 -

687.126 444.390

Ao designar estes activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados, o Grupo visa eliminar ou
reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento (“falta de balanceamento

contabilistico”).

A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o detalhe destes activos analisa-se como segue:
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Activos financeiros ao justo valor em 31.12.17

Valor .
L . Moeda Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos . balanco/
original . relevante
justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-4-2018 BRL 359.293 SAO PAULO
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-1-2019 BRL 312.423 SAO PAULO
671.716
Certificados de Deposito
ITAU UNIBANCO SA, NASSAU BRANCH uUSsD 15.410
15.410
687.126
Financial assets designated at fair value at 31.12.16
Valor .
. ) Moeda Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos . . balanco/
original . relevante
justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-7-2017 BRL 287.907 SAO PAULO
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-4-2017 BRL 156.483 SAO PAULO
444.390

Nota 8 — Derivados

O Grupo contrata derivados financeiros no ambito da sua actividade, gerindo posi¢cdes préprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posicdes
de natureza estrutural.

O Grupo transacciona derivados financeiros, nomeadamente sob a forma de contratos sobre taxas de cambio,
taxas de juro, acgdes ou indices de acgdes, sobre a inflagdo ou sobre uma combinagdo destes subjacentes.
Estas transaccgdes sdo efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-The-Counter) ou em mercados

organizados.

A negociacédo de derivados em mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentagao prépria desses
mercados. Os derivados OTC baseiam-se, normalmente, em contratos bilaterais standard entre as partes,
normalmente através de acordos ISDA (“International Swaps and Derivatives Association”).
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Todos os derivados sédo reconhecidos contabilisticamente pelo seu justo valor. Os movimentos no justo valor dos
derivados sé@o reconhecidos nas contas relevantes do balango e tém impacto imediato em resultados. O valor
nocional é o valor de referéncia para efeito de céalculo dos fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela
operacao e é registado em contas extrapatrimoniais.

Derivados 31.12.17 31.12.16
Justo valor Justo valor
Activos Passivos Activos Passivos
Derivados de negociagao 194.761 (146.639) 137.586 (131.357)
Derivados embutidos 120.579 (171.783) 99.575 (108.904)
Derivados de cobertura 2.789 (2.546) 108 (3.209)

318.129  (320.968)  237.269  (243.470)

A rubrica de Derivados Embutidos corresponde a montantes referentes a operagdes de derivados embutidos

destacados de instrumentos financeiros compostos, 0s quais sdo analisados como segue:

Derivados embutidos 31.12.17 31.12.16
Justo valor Justo valor
Activos Passivos Activos Passivos
Cross Currency Swaps 401 (502) 1.666 (9.732)
Credit Default Swaps 2.404 (18.746) 5.812 (11.757)
Opcoes sobre cotagdes 117.774 (152.535) 92.097 (87.415)
120.579 (171.783) 99.575 (108.904)

A rubrica de Derivados de Negociagao analisa-se como segue:
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Derivados de negociacao 31.12.17 31.12.16
Valor Justo valor Valor Justo valor
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 1.286.136 3.838 (6.709) 1.569.691 8.241 (5.783)
Caps & Floors 9.350 459 (181) 10.300 1.050 (272)
Futuros
Compra - 4.500
620 - 595 (7.481)
Venda (211.016) (5635.221)
Contratos sobre taxa de cambio
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 9.100 67.405
376 (376) 454 (454)
Venda (9.100) (67.405)
Opcoes de venda
Compra 9.250 57.950
277 (277) 2.964 (3.001)
Venda (9.250) (62.424)
Forwards
Compra 962.322 474.812
13.991 (13.342) 11.626 (11.059)
Venda (960.274) (472.955)
Swaps
Compra 343.108 326.903
- (3.841) 855 (2.015)
Venda (347.310) (328.678)
Futuros
Compra 671.500 438.250
Venda - -
Cross Currency Swaps 122.382 1.543 (1.463) 51.856 9.726 (882)
Contratos sobre cotacoes
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 1.035.895 769.739
135.162 (59.159) 61.762 (14.130)
Venda (894.249) (582.625)
Opcoes de venda
Compra 522.930 494.428
19.495 (58.840) 25.652 (77.931)
Venda (1.161.201) (1.153.718)
Equity Swaps 1.181 249 - 3.587 20 (118)
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Credit Default Swaps (603.596) 18.751 (2.451) (740.891) 14.641 (8.231)
194.761 (146.639) 137.586 (131.357)
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A rubrica de Derivados de Cobertura analisa-se como segue:

Derivados de cobertura 31.12.17 31.12.16
Valor Valor de balanco Valor Valor de balanco
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Swaps de Taxa de Juro 648.513 2.789 (2.546) 237.737 108 (3.209)
2.789 (2.546) 108 (3.209)

Nota 9 — Disponibilidades e aplicacdes em instituicées de crédito

Esta rubrica analisa-se como segue:

Disponibilidades e Aplicacoes em Instituicoes de Crédito 31.12.17 31.12.16

Disponibilidades 62.533 204.287
Mercado Monetario Interbancario / Depésitos a prazo 207.855 550.942
Depésitos de colateral 17.325 15.957
Activos em relagao aos titulos adquiridos com acordo de revenda - 208.032
Juros a receber 197 4.956

287.910 984.174

As aplicagbes em instituicdes de crédito dadas em garantia sdo analisadas na Nota 30.

Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 112 piso — 1099-048 Lisboa
Tel: 213 811 000 — Fax: 213 887 219 / 213 887 256
Capital Social: Euros 517.952.041,65 — NIPC: 511 177 666

43



ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

Nota 10 — Crédito a clientes

Esta rubrica analisa-se como segue:

Crédito a Clientes 31.12.17 31.12.16
Crédito a Clientes
Descobertos 10.233 6.232
Trade Finance 495.239 614.062
Factoring 4.810 4,135
Outros empréstimos a médio e longo prazo 4.319.753 3.834.026
Créditos a empregados 5.692 6.242
Juros a receber 33.864 29.105
4.869.591 4.493.802
Crédito e juros vencidos 531 200
Créditos com imparidade individual - 6.443
Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas) (12.231) (12.984)
Valor bruto do crédito a clientes 4.857.891 4.487.461
Imparidade do crédito (1.375) (11.291)
Valor liquido do crédito a clientes 4.856.516 4.476.170

O valor dos créditos a clientes considerados individualmente em imparidade em 31 de Dezembro de 2016

corresponde a uma operagao de crédito concedida a uma subsidiaria insolvente de uma empresa espanhola, o

qual foi abatido através da utilizagdo da provisdo por imparidade de crédito em Junho de 2017. Em 2016, esta

transacgdo encontrava-se 100% em imparidade. Esta avaliagdo de cobertura foi baseada em informacao

disponivel relativa as diferentes fases de cada processo de insolvéncia, envolvendo diferentes jurisdigbes e

activos.

A decisdo de abate ocorreu apds terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias para

assegurar a recuperabilidade do crédito e nao existir expectativa razoavel de recuperacdes adicionais.
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Nota 11 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica analisa-se como segue:

Activos financeiros disponiveis para venda 31.12.17 31.12.16

Instrumentos de divida

Obrigacdes de emissores publicos 333.532 355.969
Obrigacdes de outros emissores
Divida subordinada - 3.165
Imparidade - (3.165)
Activos financeiros disponiveis para venda liquido 333.532 355.969

A obrigacdo subordinada registada no balan¢go em 31 de Dezembro de 2016 foi abatida em Junho de 2017,
através da através da utilizagdo da provisdo por imparidade. A decisdo de abate ocorreu apoés terem sido
tomadas todas a medidas consideradas necessarias para assegurar a recuperabilidade da divida e nédo existir

expectativa razoavel de recuperagdes adicionais.

A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o detalhe destes activos analisa-se como segue:

Activos financeiros disponiveis para venda em 31.12.17

. ; Moeda Valor . Valor . Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos original Aquisicio Imparidade .balango/ Valias (+/-) relevante
justo valor
Instrumentos de divida
De emissores publicos
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2021 usD 120.074 - 116.617 (4.026) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2018 usD 75.003 - 74.874 (366) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 15-1-2019 usD 80.143 - 79.853 (714) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-3-2019 usD 30.093 - 29.992 (217) BERLIN
Switzerland Government 8-1-2018 CHF 2.055 - 2.110 (4) SIX
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2019 usD 30.020 - 30.086 () NYSE
337.388 - 333.532 (5.329)
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Activos financeiros disponiveis para venda em 31.12.16

. " Moeda Valor . Valor . Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos original Aquisicio Imparidade .balango/ Valias (+/-) relevante
justo valor
Instrumentos de divida
De emissores publicos
NETHERLANDS 24-2-2017 usD 31.010 31.113 (7) EURONEXT-AMSTER
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2021 usD 120.095 116.495 (4.173) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2018 usD 75.007 74.837 (408) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 15-1-2019 usD 80.282 80.272 (435) BERLIN
SWITZERLAND GOVERNMENT 5-6-2017 CHF 2.380 2.060 (367) SIX
UNITED STATES OF AMERICA 31-10-2017 usD 23.991 24.059 4 NYSE
UNITED STATES OF AMERICA 30-9-2017 usD 24.970 25.005 (5) BERLIN
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 22-1-2021 USD 2.064 2.128 21 NYSE
359.799 - 355.969 (5.333)
De outros emissores
Divida subordinada
BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUN 30-12-2015 EUR 3.165 (3.165) LUXEMBOURG
3.165 (3.165) - -
362.964 (3.165) 355.969 (5.333)
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Nota 12 — Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis foi o seguinte:

Valor bruto Amortizagées acumuladas
Saldo em Transfe- Variagdo Alienacbées/ Saldo em Saldoem Amortizagdes Transfe- Variagdo Alienacdes/ Saldo em Saldoem Saldoem
31.12.16  Aquisigées réncias cambial Abates 31.12.17 31.12.16 do exercicio réncias cambial Abates 31.12.17 31.12.16 31.12.17
Outros activos tangiveis
° Iméveis 19.328 - 13 118 (2.353) 17.106 (10.910) (2.874) (88) 2,222 (11.650) 8.418 5.456
° Mobilidrio e material 3.347 - - 35 (61) 3.321 (2.653) (241) (67) 51 (2.910) 694 411
° Méquinas e ferramentas 289 - - - - 289 (260) (20) - - - (280) 29 9
° Equipamento informético 4.044 132 (10) 9 (438) 3.737 (3.588) (283) - (4) 436 (3.439) 456 298
° Instalagdes interiores 2.546 62 29 - (133) 2.504 (1.713) (254) 136 (1.831) 833 673
° Equipamento de seguranca 196 - - - - 196 (191) (3) (194) 5 2
° Patriménio artistico 4.437 - - 91 - 4.528 - 1) 1) 4.437 4.527
° Outro equipamento 17 6 - - - 23 (15) (1) (16) 2 7
° Em curso
Imdveis 13 - (13) - - - - - - - - - 13 -
Equipamento 29 - (29) - - - - - - - - - 29 -
Outros activos tangiveis 795 515 (594) - (476) 240 - - - - - - 795 240
Adiantamentos sobre activos tangiveis - 26 - - - 26 - - - - - - - 26
Total 35.041 741 (604) 253 (3.461) 31.970 (19.330) (3.677) - (159) 2.845 (20.321) 15.711 11.649
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Valor bruto Amortizacoes acumuladas

Saldo em Transfe- Variacdo Alienacdes Saldo em Saldo em Amortizacoes Transfe- Variacdo Alienagdes Saldo em Saldoem Saldo em
31.12.15 Aquisicoes réncias cambial Abates 31.12.16 31.12.15 do exercicio réncias  cambial Abates 31.12.16 31.12.15 31.12.16
Outros activos tangiveis
° Iméveis 19.323 40 - (35) - 19.328 (8.922) (2.022) - 34 - (10.910) 10.401 8.418
° Mobiliario e material 3.399 - - (12) (40) 3.347 (2.296) (420) - 13 50 (2.653) 1.103 694
° Maquinas e ferramentas 293 - - - (4) 289 (242) (20) - - 2 (260) 51 29
° Equipamento informatico 5.973 42 100 (14) (2.057) 4.044 (5.278) (382) - 15 2.057 (3.588) 695 456
° Instalagbes interiores 2.546 - - - - 2.546 (1.496) (217) - - - (1.713) 1.050 833
° Equipamento de seguranca 196 - - - - 196 (187) (4) - - - (191) 9 5
° Patriménio artistico 4.467 - - (30) - 4.437 - - - - - - 4.467 4.437
° Qutro equipamento 17 - - - - 17 (15) - - - - (15) 2 2
° Em curso
Iméweis - 13 - - - 13 - - - - - - - 13
Equipamento - 24 5 - - 29 - - - - - - - 29
Adiantamentos sobre activos tangiveis 5 - (5) - - - - - - - - - 5 -
QOutros activos tangiveis 267 1.151  (623) - - 795 - - - - - - 267 795

Total 36.486 1.270  (523) (91) (2.101) 35.041 (18.436) (3.065) - 62 2.109 (19.330) 18.050 15.711
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Nota 13 - Goodwiill e activos intangiveis

Esta rubrica analisa-se como segue:

Goodwill e activos intangiveis 31.12.17 31.12.16
Activos Intangiveis
- Valor bruto 71.086 68.481
- Imparidade (56.095) (52.460)
14.991 16.021
Gooawill
- Valor bruto 74.023 74.023
- Imparidade Acumulada - -
74.023 74.023
89.014 90.044
O movimento no goodwill analisa-se como segue:
Movimento do goodwill 31.12.17 31.12.16
Valor bruto:
Em 1 de janeiro 74.023 74.023
Em 31 de dezembro 74.023 74.023
Imparidade acumulada:
Em 1 de janeiro - -
Em 31 de dezembro - -
Valor liquido em 31 de dezembro 74.023 74.023

As diferencas de consolidagdo (goodwill) no Grupo resultam de aquisicdes de unidades, negécios e carteiras de
Private Banking desde Maio de 2007, e representam o excesso de justo valor da retribuigao transferida sobre o

justo valor da quota do Grupo nos activos adquiridos e passivos contingentes assumidos na data de aquisigao.

O goodwill alocado a unidades geradora de caixa IPB é anualmente sujeito a testes de imparidade, ou mais
frequentemente quando haja indicadores de que possa ter ocorrido imparidade. O teste consiste em comparar o
valor contabilistico do goodwill com o valor actual dos fluxos de caixa livres esperados, descontados a uma taxa
que reflete o valor temporal do dinheiro e o grau de risco da corrente de fluxos de caixa.

No teste de imparidade do goodwill em 2017, foram utilizadas projecgbes a 5 anos de balanco e resultados,
aprovadas pela gestdo, bem como uma taxa de crescimento de 4% (representativa da estimativa de crescimento
de longo-prazo do negdcio e industria) e uma taxa de desconto de 16%. Com base nestes pressupostos e como
resultado do teste néo se verificou qualquer indicagao de imparidade de goodwill na data de valorizagéo.
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O movimento ocorrido nos activos intangiveis foi 0 seguinte:

Valor bruto Amortizacoes acumuladas
Saldo em Transfe- Variagdo Alienacbées/ Saldo em Saldo em Amortizacdes Transfe- Variacdo Alienacdoes/ Saldo em Saldoem Saldo em
31.12.16 Aquisigbes réncias cambial Abates 31.12.17 31.12.16 do exercicio réncias cambial Abates 31.12.17 31.12.16 31.12.17
Activos intangiveis
° Software 15.926 217 3.295 95 (2.679) 16.854 (13.360) (2.168) - (66) 2.679 (12.915) 2.566 3.939
° Intangivel IPB' 49.000 - - - - 49.000 (89.100) (4.080) - - - (43.180) 9.900 5.820
° Em curso
Adiantamentos sobre activos intangiveis 1.297 1.953 (308) 56 (51) 2.947 - - - - - - 1.297 2.947
Software 2 2.258 2410 (2.383) - - 2.285 - - - - - - 2.258 2.285
Total 68.481 4.580 604 151 (2.730) 71.086 (52.460) (6.248) - (66) 2.679 (56.095) 16.021 14.991
' O saldo de Intangivel IPB corresponde a um "core deposit premium" e a relagdes com clientes identificados como intangivel na sequéncia da aquisicéo de carteiras Private Banking.
2 0 saldo de "Outros activos intangiveis - Em curso - Software" corresponde ao desenvolvimento em curso do mesmo e aquisicdo de software pendente de implementagao.
Valor bruto Amortizagées acumuladas
Saldo em Transfe- Variagdo Alienagdoes Saldoem Saldo em Amortizagoes Transfe- Variacdo Alienagoes Saldo em Saldoem Saldo em
31.12.15 Aquisicoes réncias cambial Abates 31.12.16 31.12.15 do exercicio réncias cambial Abates 31.12.16 31.12.15 31.12.16
Activos intangiveis
° Software 15.091 110 885 (27) (133) 15.926 (12.226) (1.293) - 26 133 (13.360) 2.865 2.566
° Intangivel IPB' 49.000 - - - - 49.000 (85.020) (4.080) - - - (89.100) 13.980 9.900
° Qutros activos intangiveis - - - - - - - - - - - - - -
° Em curso
Adiantamentos sobre activos intangiveis 210 1.453 (362) (4) - 1.297 - - - - - - 210 1.297
Software 2 1.676 582 - - - 2.258 - - - - - - 1.676 2.258
Total 65.977 2145 523 (31) (133) 68.481 (47.246) (5.373) - 26 133 (52.460) 18.731 16.021

O saldo de Intangivel IPB corresponde a um "core deposit premium” e a relagdes com clientes identificados como intangivel na sequéncia da aquisi¢éo de carteiras Private Banking.
2 0 saldo de "Outros activos intangiveis - Em curso - Software" corresponde ao desenvolvimento em curso do mesmo e aquisigao de software pendente de implementagao.
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Nota 14 — Investimentos em associadas e subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2017, a informacgéo financeira das subsidiarias da Sociedade é apresentada como

segue:
Total do Total dos Resultado
Subsidiarias Participacao (%) activo capitais do
Directa Efectiva liquido proprios exercicio
a) a) a)
ltau BBA International plc 100,00% 100,00% 5.953.347  1.122.851 76.963
Banco ltad (Suisse) SA - 100,00% 1.182.864 208.339 24.410
Banco ltau International - 100,00% 1.960.881 287.611 16.486
Itat International Securities Inc. - 100,00% 47.592 39.899 6.620
ltatl Europa Luxembourg, SA - 100,00% 239.980 228.042 20.944

a) Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2017 (saldos contabilisticos, antes de movimentos de consolidagao)

Nota 15 — Activos por impostos diferidos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Activos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16
Por diferengas temporarias:
Pensoes e outros beneficios pos-reforma 299 214
Activos financeiros disponiveis para venda 1.012 1.045
Provisbes 1.024 1.037
Depreciacao e amortizagao de tangiveis e intangiveis 3.296 3.919
Outros 691 767

6.322 6.982

Por prejuizos fiscais 237 545

6.559 7.527

Activos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16

A recuperar apds mais de 12 meses 4.290 5.406

A recuperar dentro de 12 meses 2.269 2.121
6.559 7.527
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O reconhecimento dos impostos diferidos activos baseia-se em projecc¢des de lucros que indicam que é provavel

que a Sociedade e as suas subsidiarias terao lucros tributaveis futuros contra os quais as perdas e diferengas

temporarias possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos liquidos sdo compostos como segue:

Impostos diferidos liquidos 31.12.17 31.12.16
Activos por impostos diferidos 6.559 7.527
Passivos por impostos diferidos (Nota 23) (11.502) (16.013)
(4.943) (8.486)
O movimento dos impostos diferidos liquidos analisa-se como segue:
Movimento dos impostos diferidos 31.12.17 31.12.16
A 1 de Janeiro (8.486) (6.471)
Por resultados 3.449 (2.803)
Ajustamentos de conversao cambial 186 (32)
Por outras rubricas de capital proprio (92) 820
A 31 de Dezembro (4.943) (8.486)

Para a composic¢do dos passivos por impostos diferidos ver Nota 23.
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Nota 16 — Outros activos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros activos 31.12.17 31.12.16
Devedores e outras aplicacées
Sector Publico Administrativo 384 515
Outros Devedores 5.345 1.958
5.729 2.473
Rendimentos a receber
Por compromissos irrevogawveis assumidos com terceiros 177 180
Por senigos bancarios prestados 15.333 9.832
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 11.889 10.921
Outros rendimentos a receber
Comissodes sobre garantias prestadas 406 19
27.805 20.952
Despesas com encargo diferido
Compromissos irrevogaveis 35 -
Rendas e alugueres 302 315
Seguros 312 492
Manutengao de sistemas e equipamentos 1.291 1.246
Senigos de informagdes 318 288
Publicacées e Publicidade 18 10
Plano de pensdes 2.339 1.742
Outras despesas com encargo diferido 982 1.442
5.597 5.535
Outras contas de regularizagao
Outras operagdes a regularizar
Valores cobrados 7 302
Titulos em negociagao 90 348
Outras 431 1.050
528 1.700
39.659 30.660
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Nota 17 — Passivos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos financeiros detidos para negociacao 31.12.17 31.12.16

Notas emitidas em USD

Equity Participation Notes 17.625 14.729
Credit-Linked Notes 81.032 96.899
Convertible Debenture Participation Notes 41.762 47.638

140.419 159.266

Os passivos financeiros detidos para negociagido correspondem a notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme. O Grupo emite dois tipos de notas estruturadas
classificadas como passivos financeiros detidos para negociagdo, onde o Grupo passa para o cliente todo o
resultado e os riscos relativos ao activo subjacente:
(i) “Pass-through” - Credit-Linked Notes cobertas por obrigagcdes do Governo Brasileiro e Convertible
Debenture Participation Notes cobertas por obrigagdes empresas Brasileiras;
(ii) “P-Notes” - Equity Participation Notes cobertas essencialmente por accdées de empresas
Brasileiras.
As obrigacdes e acgdes que cobrem os passivos financeiros de negociagdo encontram-se registadas como
Activos financeiros detidos para negociacao (ver Nota 6).

Nota 18 — Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 31.12.17 31.12.16

Instrumentos de divida
Credit-link ed Notes 17.205

17.205 -

Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 112 piso — 1099-048 Lisboa
Tel: 213 811 000 — Fax: 213 887 219 / 213 887 256
Capital Social: Euros 517.952.041,65 — NIPC: 511 177 666

54



ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, Unipessoal, Lda.

Nota 19 — Recursos de outras instituicoes de crédito

Esta rubrica analisa-se como segue:

Recursos de outras Instituicoes de Crédito 31.12.17 31.12.16
Depositos a ordem 9.155 561
Mercado Monetario Interbancario / Depoésitos a prazo 1.353.403 481.684
Empréstimos sindicados 300.000 316.470
Outros recursos - 60
Juros a pagar 3.477 3.075
Comissobes associadas ao custo amortizado (liquidas) (854) (638)
1.665.181 801.212
Nota 20 — Recursos de clientes e outros empréstimos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Recursos de Clientes e outros empréstimos 31.12.17 31.12.16
Depositos a vista 1.869.815 2.439.426
Depésitos a prazo 826.134 461.536
Outros recursos 914 1.216
Juros a pagar 2.167 461
2.699.030 2.902.639
Nota 21 — Responsabilidades representadas por titulos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Responsabilidades representadas por titulos 31.12.17 31.12.16
Floating Rate Notes 3.000 5.900
Certificados de depdsito 532.635 565.495
Instrumentos financeiros compostos 1.529.702 1.675.576
Juros liquidos a pagar 18.139 19.711
2.083.476 2.266.682
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Floating Rate Notes em 31.12.17

Montante da

Taxa de Juro

Periodicidade de

Entidade Data de emissio em Saldoem Taxa pagamento de
emitente emissdo Moeda USD'000 31.12.17 Indexante  actual juros Maturidade
IBBAInt London Oct-13 USD 3.000 3.000 Fixed 5,13% Annual Oct-23
3.000
Floating Rate Notes em 31.12.16
Montante da Taxa de Juro Periodicidade de
Entidade Data de emissio em Saldoem Taxa pagamento de
emitente emissiao Moeda USD'000 31.12.16 Indexante  actual juros Maturidade
IBBAInt London Oct-13 usD 3.000 3.000 Fixed 4,13% Annual Oct-23
IBBAInt London Oct-14 USD 2.000 2.000 Fixed 2,10% Annual Oct-17
IBBAInt London Apr-16 usD 600 600 Fixed 2,50% Half-Year Apr-17
IBBAInt London Apr-16 USD 300 300 Fixed 1,50% Half-Year Apr-17
5.900
Certificados de depésito em 31.12.17
Montante da Prazo inicial
emissao em Taxa de juro médio de
Moeda USD'000 Recompras Saldo em 31.12.17  efectiva média emissao
usb 531.811 - 531.811 0,02% 221
GBP 824 - 824 0,01% 310
532.635
Certificados de depésito em 31.12.16
Montante da Prazo inicial
emissiao em Taxa de juro médio de
Moeda USD'000 Recompras Saldo em 31.12.16  efectiva média emissao
EUR 814 - 814 0,00% 225
usDb 568.912 (7.278) 561.634 0,02% 409
GBP 3.047 - 3.047 0,02% 285
565.495
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Instrumentos Financeiros Compostos em 31.12.17

Maturidade residual

1a3 3a12 Mais de
Moeda Até 1Tmés meses meses 1a5anos 5anos Total
UsD 20.800 76.197  450.752 950.208 26.224 1.524.181
EUR - 1.802 1.224 2.495 - 5.521

20.800 77.999 451.976 952.703 26.224 1.529.702

Instrumentos Financeiros Compostos em 31.12.16

Maturidade residual

1a3 3a12 Mais de
Moeda Até 1Tmés meses meses 1a5anos 5anos Total
UsSD 7.783 40.278 494.844 1.087.186 30.404 1.660.495
EUR - - 838 9.742 - 10.580
CAD - - 4.501 - - 4,501

7.783 40.278 500.183 1.096.928 30.404 1.675.576

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, ndo existem responsabilidades representadas por titulos cotadas em

bolsa.

Nota 22 — Passivos subordinados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos Subordinados 31.12.17 31.12.16

Emissdes Subordinadas - 30.000

Juros a pagar - 128
- 30.128

Em 2016 nao houve emissoes, recompras ou reembolsos de divida subordinada.
Em Setembro de 2017, a emissao subordinada no valor de USD 30 milhdes foi reembolsada.
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Nota 23 — Passivos por impostos diferidos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16
Por diferengas temporérias:
Activos financeiros disponiveis para venda - 8
Depreciagédo e amortizagao de tangiveis e intangiveis - 144
Goodwill 11.463 15.794
Outros 39 67
11.502 16.013
Passivos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16
A pagar apds mais de 12 meses 11.463 15.946
A pagar dentro de 12 meses 39 67
11.502 16.013

A diminuigdo em 2017 dos passivos por impostos diferidos relativos a Goodwill deve-se a redugéo da taxa de

imposto para a subsidiaria de private banking Bll, na sequéncia da recente reforma fiscal dos EUA (ver Nota 39).

Para a movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.
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Nota 24 — Outros passivos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros passivos 31.12.17 31.12.16
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo 3.104 3.932
Outros Credores 1.686 1.673
4.790 5.605
Encargos a pagar
Gastos com pessoal
Pagamento baseado em agdes 10.043 6.205
QOutros gastos com pessoal 25.118 24.141
Gastos gerais administrativos
Auditoria 748 515
Consultoria 60 33
Estruturagao e suporte técnico 62 18
Outros senigos especializados 309 487
Outros fornecimentos de terceiros 86 51
De garantias recebidas 1.032 2.911
Rendas 1.039 1.187
Senice level agreements 3.072 2.881
Qutros encargos a pagar 5.800 6.806
47.369 45.235
Receitas com rendimento diferido
Compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 761 848
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 172 22
Rendas 638 779
Outras receitas com rendimento diferido - 173
1.571 1.822
Outras contas de regularizacao
Responsabilidades com planos de pensdes
Beneficio definido liquido (Nota 25) 4.610 3.751
Operagdes Cambiais a liquidar 650 4
Outras operagdes a regularizar
Valores cobrados 18.128 10.404
Titulos em negociagao 3.150 15.697
Outras 1.429 4.784
27.967 34.640
81.697 87.302

Em 31 Dezembro 2017 e 2016, o saldo de valores cobrados reconhecido em outras contas de regularizagdo é

composto principalmente por saldos a aguardar liquidagéo junto de corretores e custodiantes.
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Nota 25 - Planos de penséao de beneficio definido

A subsidiaria Banco Ital Suisse opera um plano pés-emprego considerado de beneficio definido devido aos
beneficios minimos inerentes garantidos pela lei suica. O fundo de penséo relacionado celebrou um contrato de
seguro para cobrir todos os investimentos e riscos de subscrigdo (invalidez, morte e idade avangada). Os riscos
para o Banco Itall Suisse como empregador residem na possibilidade do fundo de pensdo mudar o seu sistema
de financiamento (contribuicdes e beneficios futuros) a qualquer momento. O fundo de pensdo também pode
rescindir o contrato existente dentro do periodo de aviso prévio contratual em conformidade com o direito suigo.
Além disso, o fundo de pensbdes esta autorizado a solicitar prémios de risco e de custo mais elevados ao

empregador e empregados.

A tabela seguinte contém informagédo sobre os passivos do Grupo respeitantes a planos de beneficios de

cessacao de emprego:

Passivos liquidos de pensdes com beneficios definidos 31.12.17 31.12.16

Responsabilidades com Beneficios Definidos 18.964 16.194
Justo valor de ativos do plano (14.354) (12.443)
Passivos liquidos de pensdes com beneficio definidos 4.610 3.751

Os montantes reconhecidos na demonstracdo de resultados relativos a planos de beneficio definido sdo como

segue:
Custo com beneficios definidos reconhecido em resultados 31.12.17 31.12.16
Custos de senico e custos administrativos
Custo de senvigo actual 1.874 2.066
Custo de senigo histérico - -
Custos administrativos 8 8
1.882 2.074
Juros liquidos no passivo liquido definido
Juros e encargos no passivo liquido definido 123 136
Juros e rendimentos nos activos do plano (94) (98)
29 38
1.911 2112

Os movimentos no plano de pensdes com beneficios definidos para 2017 e 2016 s&o os seguintes:
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Responsabilidade Activosao Passivo liquido
Movimentos no plano de pensdes com benificios definidos definida justo valor definido
Em 01.01.17 16.194 (12.443) 3.751
Diferengas cambiais 590 (533) 57
Juros e encargos similares / (proveitos) 123 (94) 29
Custo de senigo actual (empregador) 1.874 - 1.874
Contribuigdes:
- Empregador - (1.470) (1.470)
- Participantes do plano 980 (980) -
Beneficios (pagos) / depositados (1.170) 1.170 -
Custos administrativos (excl. custos de gestao de ativos do plano) 8 - 8
(Ganho) / perda actuarial nas responsabilidades de beneficio definidas
- derivados de mudancas em pressupostos financeiros 445 - 445
- derivados de ajustamentos experimentais (80) - (80)
Ganhos nos activos do plano excluindo juros e rendimentos similares - (4) (4)
Em 31.12.17 18.964 (14.354) 4.610

Responsabilidade Activos ao Passivo liquido
Movimentos no plano de pensdes com benificios definidos definida justo valor definido
01.01.16 15.865 (11.547) 4.318
Diferencas cambiais (231) 164 (67)
Juros e encargos similares / (proveitos) 136 (98) 38
Custo de senvigo actual (empregador) 2.066 - 2.066
Contribui¢des:
- Empregador - (1.414) (1.414)
- Participantes do plano 942 (942) -
Beneficios (pagos) / depositados (1.322) 1.322 -
Custos administrativos (excl. custos de gestao de ativos do plano) 8 - 8
(Ganho) / perda actuarial nas responsabilidades de beneficio definidas
- derivados de mudangas em pressupostos financeiros 2 - 2
- derivados de mudangas em pressupostos demograficos (930) - (930)
- derivados de ajustamentos experimentais (342) - (342)
Ganhos nos activos do plano excluindo juros e rendimentos similares - 72 72
31.12.16 16.194 (12.443) 3.751

Na data de ultima avaliagdo, o valor actual do plano de pensdes com beneficios

definidos é exclusivamente

relacionado com colaboradores activos. Os pressupostos actuariais em 2017 e 2016 foram os seguintes:
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Pressupostos actuariais 31.12.17 31.12.16

Taxa de desconto 0,60% 0,70%
Aumentos salariais de longo-prazo 0,50% 0,50%
Aumentos nas pensodes no longo-prazo 0,00% 0,00%
Inflac¢do de longo-prazo 0,50% 0,50%
Tabela de Mortalidade BVG 2015 GT BVG 2015 GT
Probabilidade de Reforma (*) 100% 100%

(*) na idade normal de reforma definida

A sensibilidade do plano de pensbes com beneficios definidos a mudangas nos pressupostos principais
ponderados é como se segue:

Impactos em Responsabilidades de Beneficios Definidas

Nova responsabilidade
de beneficio definido % Variacdo

Responsabilidades de Beneficio Definido com taxa de desconto de -0.25% 19.840 5%
Responsabilidades de Beneficio Definido com taxa de desconto de +0.25% 18.160 -4%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com aumentos salariais de longo-prazo de -0.25% 18.786 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com aumentos salariais de longo-prazo de +0.25% 19.167 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com esperanca de vida +1 ano 19.195 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com esperanga de vida -1 ano 18.733 -1%

A taxa de desconto e o pressuposto para aumentos salariais foram aumentados ou diminuidos por uma
percentagem fixa. A sensibilidade da mortalidade foi obtida pela redugdo ou aumento da taxa de mortalidade
através de um factor standard, e como resultado a esperanca de vida para a Maioria das categorias de idade

aumentou ou reduziu em aproximadamente um ano.

As contribuicdes como percentagem do salario pensionavel dos colaboradores e empregador sdo usadas para
financiar os beneficios. As contribuigdes expectaveis para o plano de beneficios definido para o ano que termina
a 31 de Dezembro de 2017 s&do como se segue:

Melhor estimativa de contribuicées para o proximo ano
Contribui¢bes pelo empregador 1.467
Contribui¢des pelos participantes do plano 978

A duragé@o média do plano de pensdes com beneficios definidos é de 17,8 anos.

Nota 26 - Capital

Conforme deliberado em Assembleia Geral de 2 de Junho de 2009, foi efectuado um aumento de capital na
Sociedade no valor de €97.622 milhares, realizado integralmente em dinheiro com a admissao de novo sécio, a
sociedade Zux Cayman Company Limited.
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A Zux Cayman Company Limited entregou o montante de €152.700 milhares, sendo €97.622 milhares para a
entrada como nova sécia (que ficou a constituir uma nova quota de igual valor nominal) e €55.078 milhares a
titulo de prémio de emisséo.

A 27 de Novembro de 2009, a quota da Zux Cayman Company Limited no valor de €97.622 milhares foi dividida
em duas, uma no valor de €85.774 milhares e outra no valor de €11.848 milhares, que foram na mesma data
vendidas as outras sécias, a ltadsa Export S.A. e o Banco ltat S.A., pelos valores de €138.507 milhares e
€19.133 milhares respectivamente, o que reembolsou além do capital também o prémio de emissdo na mesma
proporgao.

Ainda na mesma data, a Iltaisa Export S.A. e o Itad Unibanco S.A. unificaram as suas respectivas quotas,
passando cada uma a deter uma Unica quota do capital da Itausa Europa, no valor de €357.944 milhares e
€49.446 milhares, respectivamente.

Em Junho de 2011 a ltalsa Export alterou a sua denominagao social para Itall Unibanco Consultoria S.A..

A 31 de Dezembro de 2011, a Italusa Export foi incorporada por fusdo com a ITB Holding Brasil Participacdes
Ltda., participada a 100% pelo Ital Unibanco S.A..

A 14 de Dezembro de 2012, realizou-se um aumento de capital na Sociedade, no montante de €110.562
milhares (USD 149.812 milhares), realizado integralmente em dinheiro e subscrito pela entrada da nova sécia
Itau International Investment LLC, a qual entregou €152.893 milhares (USD 207.171 milhares), sendo a quantia
de €42.331 milhares (USD 57.359 milhares) a titulo de prémio de subscrigdo e entrada como nova sécia.

Em 10 de Fevereiro de 2017, o ltad Unibanco S.A. transmitiu a sua quota de 9,55% no capital da Itausa Europa
para a ITB Holding Brasil Participagbes Ltda. Em 17 de Fevereiro de 2017, a ltau International Investment LLC,
transmitiu a sua quota de 21,34% no capital da Sociedade para a ITB Holding Brasil Participagdes Ltda.

Em 17 de Fevereiro de 2017, uma vez que passou a ser detida por apenas um sécio (ITB Holding Brasil
participagoes Ltda.), a Sociedade alterou a sua denominagao social de Itausa Europa Investimentos, SGPS,
Lda. para ltausa Europa Investimentos, SGPS, Unipessoal, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2017, o capital social da ltalsa Europa encontrava-se denominado em euros e ascendia
a €517.952 milhares, correspondente a USD 701.825 milhares, integralmente subscrito e realizado, e era
representado como segue:
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31.12.17

31.12.16

Valor da quota Valor da quota

Valor da quota Valor da quota

em USD'000 em EUR'000 % capital em USD'000 em EUR'000 % capital
ITB Holding Brasil Participagées Ltda. 701.825 517.952  100,00% 485.014 357.944 69,11%
ltad Unibanco S.A. - - - 66.999 49.446 9,55%
ltau International Investment LLC - - - 149.812 110.562 21,34%
701.825 517.952  100,00% 701.825 517.952 100,00%
Nota 27 — Reservas de reavaliacao
Esta rubrica analisa-se como segue:
Reservas de reavaliagao 31.12.17 31.12.16
Reserva de reavaliagao de justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (5.329) (5.333)
Impostos diferidos 1.101 1.193
Reserva de reavaliagdo cambial 14 (3.184)
Outras reservas de reavaliagéo
Remensuragéo de obrigacdes de beneficio definido pds-emprego (3.031) (2.670)
(7.245) (9.994)
Nota 28 — Outras reservas
Esta rubrica analisa-se como segue:
Outras Reservas 31.12.17 31.12.16
Reserva Legal 9.132 6.982
Reserva Especial 6.838 16.372
Outras Reservas 318.929 238.119
334.899 261.473

A reserva especial esta relacionada com requisitos fiscais da subsidiaria IE Luxembourg. Esta subsidiaria aloca,

sob reservas nao distribuiveis, um montante que corresponde a cinco vezes o valor da redugao do imposto Net

Wealth de acordo com a legislagéo fiscal do Luxemburgo. Esta reserva é nédo distribuivel por um periodo de

cinco anos a contar do ano em que o imposto Net Wealth foi reduzido.

Na sequéncia da fusdo entre a ltalsa Europa e a Afinco (ver Nota 1), o capital proprio da Afinco, no montante
total de USD 80.810 milhares (€68.363 milhares) em 20 de Setembro de 2017 foi incorporado em outras

reservas na ltalsa Europa.
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Nota 29 — Passivos contingentes

Em 31 de Dezembro de 2017, duas subsidiarias (Banco ltal International (“Bll”) e Itad Europa Luxembourg S.A.

(“IEL™)) séo partes envolvidas em processos judiciais em relagdo aos quais existe pelo menos uma possibilidade

razoavel destas subisdiarias incorrerem numa perda. Sob esses processos, o Bll e o IEL, juntamente com outras

instituicoes financeiras, estdo a ser solicitados a pagar indemnizagbes monetéarias ou a devolver certos

montantes em conexdo com transacg¢des bancarias passadas. Na opinido da administragdo das subsidiarias, o

resultado destes processos ndo tera um efeito significativo sobre a sua posicao financeira ou os seus resultados.

Estes processos foram movidos contra varias instituigdes financeiras e o montante total solicitado para o Bll e o

IEL ndo é certo. O Bll e o IEL tém mantido um aconselhamento externo independente para sua defesa nos

processos e nao registaram provisdes para as perdas relacionadas dado que nao existe um resultado mais

provavel do que o outro nem, no caso de uma sentenga contra o Bll ou IEL, é possivel estimar uma eventual

perda.

Nota 30 — Garantias e compromissos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Garantias e compromissos 31.12.17 31.12.16
Garantias prestadas
Garantias Institucionais
Garantias e avales 113.423 47.680
Stand-by letters of credit 40.697 55.399
Outras garantias institucionais prestadas 31.725 30.102
185.845 133.181
Activos financeiros dados em garantia
Titulos 143.915 78.986
Outros activos 600 3.810
144.515 82.796
330.360 215.977
Compromissos perante terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 406.215 436.155
Commitment letters 23.571 -
Linhas de crédito revogaveis 1.123 1.106
430.909 437.261
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O detalhe dos activos financeiros dados em garantia é a seguinte:

Activos financeiros dados como garantia 31.12.17 31.12.16
Passivo Passivo
Activo relacionado Activo relacionado

Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados 143.915 1.429 78.986 4.784
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituicées de Crédito 600 - 3.810 7.481
144.515 1.429 82.796 12.265

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os activos financeiros designados ao justo valor dados em garantia
correspondem a titulos depositados na BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros - Sdo Paulo, Brasil), como
margem para operagdes de futuros BMF_USD.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as aplicagdes em instituicbes de crédito dadas em garantia correspondem
a depésitos de colateral para operagdes de futuros CME_USD.

Nota 31 — ProvisGes e imparidade

O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do Grupo foi o seguinte:

Imparidade e outras provisoes 31.12.17 31.12.16

A 1 de Janeiro 15.786 15.379

Ganhos e perdas na demonstragéo de resultados
- Crédito a clientes (3.758) (496)
- Activos financeiros disponiveis para venda - -

- Garantias e compromissos 56 1.147
(8.702) 651

Utilizagao/Write-off

- Crédito a clientes (6.443) -

- Activos financeiros disponiveis para venda (8.165) -
(9.608) -

Ajustamentos de converséo cambial 495 (244)

A 31 de Dezembro 2.971 15.786

No que se refere a:

- Crédito a clientes 1.375 11.291
- Activos financeiros disponiveis para venda - 3.165
- Garantias e compromissos 1.386 1.330
- Outras provisdes 210 -
A 31 de Dezembro 2.971 15.786
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Nota 32 — Margem financeira

Esta rubrica analisa-se como segue:

Margem financeira 31.12.17 31.12.16
Juros e Rendimentos Similares
Juros de disponibilidades em bancos centrais 6.689 4.770
Juros de aplicagbes em instituicbes de crédito 13.194 15.503
Juros de crédito 164.304 158.347
Juros de crédito vencido 104 17
Juros de outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 4.792 8.530
Juros de titulos disponiveis para venda 3.758 3.665
192.841 190.832
Juros e Encargos Similares
Juros de captagdes de bancos centrais (2.293) (1.730)
Juros de captagdes de instituicdes de crédito (12.498) (16.420)
Juros de depdsitos de clientes (6.087) (1.799)
Juros de emissao de obrigagbes (186) 177)
Juros de emissao de certificados de depodsito (11.398) (13.472)
Juros de emissao de instrumentos financeiros compostos (40.133) (49.126)
Juros de passiwvos financeiros ao justo valor (6.727) (10.565)
Juros de emissao de obrigagbes subordinadas (391) (391)
Outros juros e encargos similares (450) (249)
(80.163) (93.929)
112.678 96.903
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Nota 33 — Comissoes liquidas

Esta rubrica analisa-se como segue:

Comissoes liquidas 31.12.17 31.12.16

Comissoes Recebidas

Por Garantias Prestadas 1.083 928
Por Compromissos Assumidos Perante Terceiros 1.412 1.651
Por Senicos Bancarios Prestados 119.244 116.238
Por Operagdes Realizadas por Conta de Terceiros - 7

121.739 118.824
Comiss6es Pagas

Por Garantias Recebidas (10.833) (12.682)
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros (933) (703)
Por Senicos Bancarios Prestados Por Terceiros (3.366) (3.456)
Por Operacdes Realizadas por Terceiros (1.063) (1.109)
Custos de outras comissdes (1.828) (1.687)

(18.023) (19.637)

103.716 99.187
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Nota 34 — Resultados em operacgoes financeiras

Esta rubrica analisa-se como segue:

Resultados em operagoes financeiras 31.12.17 31.12.16
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros detidos para negociagao 12.130 16.298
Resultados de passivos financeiros detidos para negociagao (12.025) (41.386)
Resultados de activos financeiros ao justo valor através de resultados 14.860 12.936
Resultados de passivos financeiros ao justo valor através de resultados (466) -
Resultados de instrumentos derivados (1.919) (83.519)
Resultados de reavaliagdo cambial 5.559 111.854
18.139 16.183
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos de divida (684) 1.725
Titulos de capital - (5)
(684) 1.720
Outros resultados em operacoes financeiras
Resultados na compra/alienagao de créditos (3) 342
Resultados na compra/alienagao de outros activos financeiros 223 -
Resultados na recompra de emissoes proprias (2.410) -
Resultados em instrumentos estruturados 2.076 1.776
Resultados em relagdes de cobertura 235 208
121 2.326
17.576 20.229
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Nota 35 — Outros proveitos operacionais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros proveitos operacionais 31.12.17 31.12.16
Reembolso de despesas 15 30
Resultado de senice level agreements 8.947 6.946
Reembolso de impostos 464 475
Ganhos em activos tangiveis 137 -
Ganhos em subsidiarias - 186
Outros proveitos operacionais 5.846 4.083
15.409 11.720

O montante de outros proveitos operacionais em 31 de Dezembro de 2017 inclui um ganho de USD 4.060

milhares (2016: USD 3.175 milhares) reconhecido nas subsidiarias Bll e IS, relativo a venda de carteiras de

clientes nao-alvo.

Nota 36 — Custos com o pessoal

Esta rubrica analisa-se como segue:

Custos com o pessoal 31.12.17 31.12.16
Salarios 41.395 42.483
Prémios 26.883 24.821
dos quais: baseados em acgdes 6.974 4.816
Encargos sociais 5.469 5.437
Encargos com pensdes
- Planos de contribuicéo definida 1.145 1.339
- Planos de beneficio definido 1.911 2.112
Outros custos com o pessoal
- Indemnizagdes 2.170 2.561
- Outros 7.856 8.487
86.829 87.240
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Nota 37 — Gastos gerais administrativos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Gastos gerais administrativos 31.12.17 31.12.16
Fornecimentos 1.126 1.139
Servicos
Rendas e Alugueres 5.215 5.676
Comunicagdes 2.208 2.258
Deslocagdes, estadas e representagdes 4.041 3.844
Publicactes 54 92
Conservagao e reparagao 1.366 610
Fomacgéo de pessoal 540 638
Seguros 651 624
Senicos especializados 25.244 21.659
Senvice level agreements 11.264 7.878
Outros senicos 263 213
50.846 43.492
51.972 44.631
Nota 38 — Outros custos operacionais
Esta rubrica analisa-se como segue:
Outros custos operacionais 31.12.17 31.12.16
Quotizagdes e Donativos 214 204
Perdas em activos tangiveis - 2
Perdas em associadas - 408
Impostos indirectos 2.171 2.020
Impostos directos 529 442
Outras perdas operacionais 2.575 2.954
5.489 6.030
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Nota 39 — Impostos sobre os lucros

Esta rubrica analisa-se como segue:

Impostos sobre os lucros 31.12.17 31.12.16
Imposto corrente referente ao periodo de reporte (26.099) (19.357)
Imposto corrente referente a periodos anteriores (1.700) 511
Total de imposto corrente (27.799) (18.846)
Originagao e reversdo de diferengas temporarias relativas a:
Pensdes - 139
Provisbes (13) 156
Derivados (8) 29
Amortizagao de goodwill (1.652) (1.652)
Depreciagcédo e amortizagao de tangiveis e intangiveis 1.144 492
Activos financeiros disponiveis para venda 65 119
Outros 423 (684)
Prejuizos fiscais reportaveis (351) (1.402)
Impacto da alteragdo na taxa de imposto 3.974 -
Write down ou reversdo de impostos diferidos activos (133) -
Total de imposto diferido 3.449 (2.803)
(24.350) (21.649)

O impacto da alteracédo na taxa de imposto em 2017 ¢ originado principalmente na subsidiaria de private banking

BIl, pela recente reforma tributaria dos EUA. Em Dezembro de 2017, o presidente dos EUA assinou uma nova

lei fiscal que, entre outras mudancas, reduz a taxa federal do imposto de 35% para 21% a partir de 1 de Janeiro

de 2018. Como resultado, o passivo por impostos diferidos desta subsidiaria foi reavaliado a taxa de 21%,

resultando numa diminuigao da provisdo para imposto diferido de USD 3,97 milhdes (ver Nota 23).

Para o movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.
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Nota 40 — Partes relacionadas

O Grupo regista os seguintes saldos com partes relacionadas:

Partes relacionadas 31.12.17 31.12.16
Itai Unibanco Itai Unibanco
Group Group
(Brazil) (1) Total (Brazil) (1) Total
Activos:
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 15.410 15.410 - -
Derivados 8.847 8.847 23.005 23.005
Disponibilidades e plicagdes em Instituigdes de Crédito 97.445 97.445 591.454 591.454
Investimentos em associadas e subsidiarias - - - -
Outros activos 18.007 18.007 2.511 2.511
139.709 139.709 616.970 616.970
Passivos:
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 17.205 17.205 - -
Derivados 6.390 6.390 7.901 7.901
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 1.180.486 1.180.486 212.944 212.944
Recursos de Clientes e outros empréstimos 13.554 13.554 40.105 40.105
Passivos subordinados - - 30.128 30.128
Outros passivos 3.011 3.011 4.914 4.914
1.220.646 1.220.646 295.992 295.992
Resultados:
Juros e rendimentos similares 9.822 9.822 10.477 10.477
Juros e encargos similares (5.211) (5.211) (7.138) (7.138)
Resultados em operagdes financeiras (4.921) (4.921) (59.836) (59.836)
Comissdes recebidas - - - -
Comissdes pagas (13.261) (13.261) (13.759) (13.759)
Outros proweitos 8.693 8.693 6.757 6.757
Outros custos (11.639) (11.639) (6.802) (6.802)
(16.517) (16.517) (70.301) (70.301)
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas 930.400 930.400 1.239.382 1.239.382
Garantias prestadas 63.923 63.923 1.940 1.940
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra 786.730 786.730 888.786 888.786
Venda 783.293 783.293 854.098 854.098
2.564.346 2.564.346 2.984.206 2.984.206

(1) Inclui ltat Unibanco Nassau Branch, Itau Unibanco S.A., ltau Unibanco Cayman Branch, Itai Unibanco New York Branch, Itaubank Ltd. (Cayman),
Banco ltat Uruguay, Banco Itat Paraguay, Banco Iltat Argentina, Banco Itat Chile, ltat Bank&Trust (Cayman) Ltd., ltad Bank&Trust (Bahamas) Ltd., ltad Middle East Ltd.
ltau UK Asset Management, ltau USA Asset Management, Itau Asia Securities Limited, IPI - ltatsa Portugal Investimentos, ltau BBA International Cayman Ltd.,

Ital USA Securities, Itai Unibanco Tokyo Branch e MCC Asesorias Chile.
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Nota 41 — Outras divulgacées

a) Honorarios da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas - Os honorarios facturados em
termos consolidados pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, durante os exercicios de 2017

e 2016, decompdem-se como segue:

Honorarios da Sociedade de

Revisores Oficiais de Contas 31.12.17 31.12.16
Senvigos de Revisdo Legal de Contas e Auditoria 854 842
Outros Senicos de Garantia e Fiabilidade 333 336

1.187 1.178

b) Pilar 3 - O Grupo apresenta em documento separado (Relatério de Pilar 3) divulgacées adicionais em
matéria de informagdo de capital regulatério e gestdo de riscos. O Relatério de Pilar 3 é publicado em

www.itausaeuropa.eu.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas
Opiniao

Auditdmos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da Itatisa Europa Investimentos,
Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, Unipessoal, Lda. (o “Grupo™), que compreendem o balanco
consolidado em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de USD 8.338.073 milhares e um
total de capital proprio de USD 1.291.962 milhares, incluindo um resultado liquido de USD 74.516
milhares), a demonstracgao consolidada de resultados, a demonstracio consolidada do rendimento
integral, a demonstracao consolidada de alteracoes no capital proprio e a demonstracao consolidada
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras
consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da Ttatisa Europa
Investimentos, Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, Unipessoal, Lda. em 31 de dezembro de
2017 € o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas™ abaixo. Somos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do o6rgao de gestao pelas demonstracoes financeiras consolidadas

O érgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido

Europeia;

b) elaboracao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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c) criacao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é¢ um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorcao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condic¢oes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atenc¢ao no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;
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e) avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgacbes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e

1) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o Ambito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordiancia da informacao constante do
relatério de gestdo com as demonstracoes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. ) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre o Grupo, ndo identificimos
incorre¢Oes materiais.

30 de maio de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sowiedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

rep senta[da por:

/ -

José Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

A Sécia tinica,

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatorio consolidado de gestio e as demonstracoes
financeiras consolidadas apresentados pela Geréneia da Itatisa Europa Investimentos, SGPS,
Unipessoal, Lda. (adiante designada por “Sociedade”) relativamente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.

No decurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e a extensao que consideramos
adequada, a atividade da Sociedade e das suas filiais. Verificimos a regularidade da escrituracio
contabilistica e da respetiva documentagao bem como a eficacia do sistema de controlo interno, apenas
na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Sociedade e
apresentacao das demonstracdes financeiras consolidadas, e vigiamos também pela observancia da lei
e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacio Legal das
Contas, em anexo.

No ambito das nossas fungdes verificimos que:

i) o Balanco consolidado, a Demonstracao consolidada de resultados, a Demonstracio consolidada
do rendimento integral, a Demonstragao consolidada de alteracoes no capital proprio e a
Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa e as correspondentes notas anexas permitem uma
adequada compreensao da situacio financeira da Sociedade, dos seus resultados, do rendimento
integral, das altera¢des no capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sio adequados;

iii) o relatério consolidado de gestao ¢ suficientemente esclarecedor da evolucao dos negocios e da
situagao da Sociedade e do conjunto das filiais incluidas na consolidacao evidenciando os aspetos mais
significativos;

Nestes termos, tendo em consideracao as informacoes recebidas da Geréncia e Servicos e as conclusdes
constantes da Certificacao Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o relatorio consolidado de gestao;

ii)  sejam aprovadas as demonstragoes financeiras consolidadas;
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Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento & Geréneia e a todos os colaboradores da
Sociedade com quem contactamos, pela valiosa colaboracao recebida.

30 de maio de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
répresentada por:

Josdq Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.
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